TRANSNORDESTINA LOGISTICA S.A.
(Companhia aberta)
CNPJ n.° 02.281.836/0001-37

RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2013

A Transnordestina Logistica S.A. (TLSA) - ¢ uma empresa privada controlada pela Companhia Siderurgica Nacional (CSN), um dos principais
grupos privados nacionais. A TLSA foi criada originalmente com o nome de Companhia Ferroviaria do Nordeste S.A. (CFN), em 1° de janeiro de
1998, incorporando os ativos existentes e o direito de concessdo malha ferroviaria da antiga Rede Ferroviaria Federal (RFFSA).
A mudanca da razao social de CFN para TLSA ocorreu em 2008.
Em 27.12.2013 foi aprovada pelos acionistas da TLSA a cisdo da concessdo para exploragdo e desenvolvimento do servigo publico de transporte
ferroviario de carga da Malha Nordeste (composta por Malha I ¢ Malha II) e a cisdo parcial da TLSA, sendo sua parte cindida incorporada pela
Ferrovia Transnordestina Logistica S.A. - FTL. A cis3o faz parte da proposta de segregagdo de ativos e passivos da Malha I, que compreende os
trechos ferroviarios Sao Luiz - Mucuripe, Arrojado - Cabedelo e Macau - Recife, adquirida na privatizagdo da RFFSA, e da Malha II, que
compreende os trechos ferroviarios Missdo Velha - Salgueiro, Salgueiro - Trindade, Trindade - Eliseu Martins, Salgueiro - Porto de Suape e Missdo
Velha - Porto de Pecém, que compreende a construgdo da nova ferrovia Nova Transnordestina (expansdo da Malha Nordeste).
A autorizagdo da cisdo pela ANTT ocorreu em 20.09.2013, no ambito do acordo de Investimentos, pela Companhia Sidertrgica Nacional - CSN
(controladora da Incorporadora e da Cindida), Valec Engenharia, Constru¢des e Ferrovias S.A. e o Fundo de Desenvolvimento do Nordeste, FDNE,
através das resolugdes n® 4.041/2013 e n® 4.042/2013 ¢ da deliberagdo n°® 37/2013.
A TLSA continua empreendendo esfor¢os e investimentos na constru¢do do Projeto Nova Transnordestina. Esta malha ligara Eliseu Martins (PI)
aos Portos de Suape (PE) e Pecém (CE), totalizando 1.728 km e um investimento or¢ado de RS 7,5 Bilhdes. Esta sendo construida com bitolas
larga e mista, com rampa maxima compensada de 0,6% sentido exportagdo, rampa maxima compensada de 1,0% sentido importagdo e raio
minimo de curva de 400 metros. O projeto visa a maximiza¢do dos recursos e minimiza¢do do tempo de implantag@o, assim como a garantia de
servigos logisticos de alta qualidade e baixo custo. Contempla também a instalagdo de terminais portudrios de exportagdo de granéis solidos,
implantados estrategicamente proximos aos principais mercados consumidores e em portos capazes de operar com navios cape size, 0 que
garantird a competitividade do negocio.
A concessdo para prestagdo de servigos ferroviarios da TLSA foi prorrogada por mais 30 anos, encerrando-se em 2057.
Os comentarios a seguir referem-se aos resultados do ano de 2013, comparando-os com os resultados do ano de 2012.
As demonstragdes financeiras foram revisadas por auditores externos.
PRINCIPAIS DESTAQUES
Neste ano de 2013 compete destacar:
a. Receita Bruta de R$ 73.802 mil, destes R$ 52.900 de Receita Ferroviaria;
b. Volume faturado de 482.064 mil TKU (tonelada util por quildmetro) e 1.112 TU (toneladas uteis);
¢. Continuamos avangando na renovagdo contratual com o maior player do segmento combustiveis, BR Distribuidora e estamos em fase final de
contratacdo com as empresas Ipiranga Produtos de Petroleo e Raizen;
d. Avangamos no projeto Votoferro II com o Cliente Votorantim Cimentos que visa elevar os atuais volumes transportados (30 mil toneladas)
para um patamar de 60 mil toneladas por més, com previsdo de investimentos do proprio cliente na cadeia de logistica. Diversas reunides feitas
entre as Diretorias ja definiram inclusive o montante dos investimentos e os ganhos esperados.
e. Finalizada a obra ferroviaria da Apodi Cimentos no Porto do Pecém, o que permitira o inicio dos transportes no inicio de 2014, permitindo uma
solugdo logistica integrada (transporte ferroviario e armazenagem), ampliando ainda mais os negocios de transporte e também melhorando a
Receita Alternativa.
/. Avancamos nos volumes de transporte de Minério de Ferro da empresa Globest Mineragao;
2. Apbs o sucesso do transporte “piloto” de containers 400T para a empresa Vale, estamos configurando o novo contrato de transporte para o
primeiro semestre de 2014;
h. Finalizado o contrato de Transporte Ferroviario e Operacdo Portuaria com a Suzano Papel e Celulose. O volume estimado ¢ de mais de 4
milhdes de toneladas ao longo de 3 anos, o que trard um aumento significativo de receitas e de produc@o para a ferrovia ao longo de 2014.
DESEMPENHO COMERCIAL
A Receita Bruta em 2013 totalizou R$ 73.802 mil (RS 80.461 mil em 2012) sendo composta da seguinte forma: receita de transporte R$ 52.900
mil (R$ 65.070 mil em 2012), Direito de Passagem R$ 17.291 mil (R$ 13.443 mil em 2012) e Gestdo Patrimonial R$ 3.611 mil (R$ 1.948 mil
em 2013). Quando comparada com 2012, observa-se variagdo negativa de 8%, a qual foi impactada principalmente pela queda no faturamento
ferrovidrio.
Em 2013 a empresa faturou no total 482.064 mil TKU e 482 TU, enquanto em 2012 esses niimeros foram 700.639 mil TKU e 1.391 TU. Os
segmentos de Energia, Construgdo, Siderurgia foram os que mais de destacaram em 2013, responsaveis por 84% da TKU transportada.
PRECOS
O preco médio dos produtos transportados, que ¢ o total da Receita Bruta Ferroviaria, dividido pelo volume (TKU), foi de R$ 109,74 em 2013,
representando um aumento de 18% quando comparado a 2012 R$ 92,87.
ANALISE DA RECEITA DE TRANSPORTE POR SEGMENTO
O segmento com maior destaque em 2013 foi o de Energia, seguido pelo de Construgdo e Siderurgia, os quais juntos foram responsaveis por 83%
(91% em 2012) da receita bruta ferroviaria, equivalente a R$ 43.968 mil do total de R$ 52.900 (R$ 58.972 mil do total de R$ 65.070 mil em
2012).
A tabela abaixo mostra a participacdo ¢ evolug¢do de cada segmento em relagdo ao total da ROB, TU e TKU em 2012 e 2013.

TOTALACUMULADO PERCENTUALMENTE (%)

PERIODO 2012 e 2013

SEGMENTO ANO _Percentual ROB __A p.p Percentual TU ___A p.p _Percentual TKU __A p.p

Agricultura 2012 1% 5 1% 2 1% 2
2013 6% 3% 3%

Carga Geral 2012 3% 1 4% 1 2% 1
2013 4% 5% 3%

Construcio 2012 19% 0 33% 2) 21% 2
2013 19% 31% 23%

Conteiner 2012 1% 0 0% 0 1% 0
2013 1% 0% 1%

Energia 2012 44% 8 37% 4 34% 9
2013 52% 41% 43%

Minério 2012 5% 1 7% 2 6% 2
2013 6% 9% 8%

Siderurgia 2012 27% (15) 18% (7) 35% (17)
2013 12% 11% 18%

Adubos e Fertilizantes 2012 0% 0) 0% - 0% (0)
2013 0% 0% 0%

Os destaques no transporte do segmento de Energia sdao 6leo diesel e gasolina. Juntos somam 206.143 mil TKU (237.502 mil TKU em 2012),
representando praticamente 100% do total do segmento. A ROB para este segmento em 2013 foi de R$ 27.365 (R$ 28.941 mil em 2012). Em
relagdo a ROB total o segmento de energia obteve um aumento de 8 pontos percentuais em relagdo a 2012.

O destaque no segmento de Construgdo ¢ o transporte de cimento. Este produto teve uma queda no volume transportado de 17% em relagdo a
2012. Ha também o transporte de Clinquer e Calcario responsaveis por 10% da receita deste segmento em 2013. No entanto, mesmo com a queda
no volume transportado da principal mercadoria, este segmento manteve-se estavel em relagdo a participacdo na ROB com 19% o que equivale
a R$ 12.510 e R$ 10.277 mil, respectivamente aos periodos de 2012 e 2013.

No segmento de Agricultura, o faturamento em TKU, foi de 15.797 mil (7.859 mil TKU em 2012), onde o transporte farinha de trigo representa
55% e o restante corresponde ao transporte de milho em sacos. A ROB deste segmento corresponde a 6% o equivalente a R$ 3.041 mil.




De maneira geral a Receita de Transporte Ferroviario Bruta teve um decréscimo de 18% em comparagdo com o ano de 2012 e decréscimo de 31%
em relagdo ao volume de TKU transportada para o mesmo periodo.
O grafico a seguir mostra a participacdo de cada segmento na Receita Bruta de Transporte Ferroviario.
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ANALISE DA RECEITA DE TRANSPORTE POR AREA DE NEGOCIOS

A area de negocio de Sao Luis participou com 51% da Receita de Transporte em 2013, com um total de R$ 27.018 mil. O segmento predominante
desta area ¢ o de Energia representando R$ 26.572 mil (98% do total). Ha transporte também nos segmentos de Contéiner e Agricultura.

Em 2013 a receita referente a area de Fortaleza totalizou R$ 25.882 mil, o que equivale a 49% do total da Receita de Transporte Ferroviario no
periodo. Um aumento de 10 pontos percentuais em relacdo ao ano de 2012. Destaque para a movimentagdo no segmento de construgao,
responsavel pela movimentagdo de 40% TKU nesta area, equivalente a ROB de R$ 10.277 mil.

Nao houve movimentagdo na area de negocio de Recife em 2013.

TOTAL ACUMULADO POR FILIAL
PERIODO 2012 e 2013

AREA NEGOCIO ANO ROB A _R$ MIL TUMIL A_RS MIL TKU MIL A RS

FORTALEZA 2012 25.582 299 751 (89) 306.697 (26.404)
2013 25.882 662 280.293

SAO LUIS 2012 39.488 (12.470) 640 (191) 393.942  (192.171)
2013 27.018 449 201.771

TOTALACUMULADO PERCENTUALMENTE (%)
PERIODO 2012 e 2013

AREA NEGOCIO ANO _Percentual ROB ___App _Percentual TU _ A p.p _Percentual TKU __ A p.p

FORTALEZA 2012 39% 10 54% 6 44% 14
B 2013 49% 60% 58%

SAO LUIS 2012 61% (10) 46% (6) 56% (14)
2013 51% 40% 42%

DESEMPENHO OPERACIONAL

O indice que mede a Eficiéncia Energética aumentou 1,9% comparando-se os dois periodos. A média atual ¢ de 7,74.
O indice de acidente por milhdo trem/km melhorou 31,7%. A média atual é de 79,35.

O indice de Aderéncia (pontualidade na partida de trens) subiu 0,3% e estd com média atual de 78,94.

CUSTOS

O custo do servigo prestado (CSP) totalizou R$ 47.116 mil em 2013 sem depreciagdo (R$ 50.811 mil em 2012) representando um decréscimo
de 7% (RS 3.695 mil) quando comparado ao ano anterior.

O custo do transporte ferroviario ¢ composto de folha de pagamento, materiais e servigos, respectivamente R$ 22.268 mil reais (47%), R$
15.479 mil reais (33%) e R$ 9.369 mil reais (20%). O custo com 6leo diesel para tragdo na categoria de materiais acumulado 2013 chegou a R$
13.087 mil.

INVESTIMENTOS

As obras de implantagdo da Ferrovia Nova Transnordestina avangam em conformidade com as negocia¢des que estdo sendo realizadas entre a
Concessionaria ¢ o Governo Federal. Sdo destaques a continuidade do processo de adequagdo or¢camentaria aliado a nova estruturagdo do projeto
(de cunho estratégico e estruturante), que se encontram em avangado estagio de negociagdo com os principais agentes envolvidos nesta obra, o
avango da montagem de grade em Salgueiro - Missdo Velha, Salgueiro - Trindade e Salgueiro - Suape, totalizando 383 km de grade ferroviaria
montada.

Somente no Projeto Nova Transnordestina foram investidos em 2013 R$ 822,5 mi ¢ no mesmo periodo em 2012 R$ 847,2 mi.

Para melhor entendimento destacamos o andamento da Obra em cada trecho do Projeto:

- As obras do trecho Missdo Velha/CE - Salgueiro/CE, com extensdo de 96 km, foram iniciadas em julho/06. As obras neste trecho encontram-se
concluidas. Somente servigos de manutengdo da via estdo sendo realizados, atualmente;

- As obras do trecho Salgueiro-Trindade, com extensdo de 163 km, foram iniciadas em fevereiro/2009. As obras avancam na parte de
Infraestrutura, OAE (Obras de Artes Especiais) e Superestrutura, apresentando avangos de 99%, 98% e 70%, respectivamente;

- As obras do trecho Eliseu Martins/PI - Trindade/PE, com extensdo de 420 km, foram executadas nos lotes EMT 01, 02, 05, 06 ¢ 07, e
representam um avango total de 42% de infraestrutura ¢ 35% de OAE;

- As obras do trecho Salgueiro/PE - Porto de Suape/PE, com extensdo de 522 km, tém 306 km com obras iniciadas, correspondendo aos lotes de
Projeto: SPS-01 ao SPS-05, com avangos representativos na infraestrutura. Os lotes 01, 02 e 03 encontram-se em processo de conclusdo dos
servigos, restando apenas servicos finais de acabamento (drenagem e hidrossemeadura). No SPS 05 podemos destacar a obra do Tunel de
Arcoverde;

- Os trilhos que serdo utilizados nos trechos de: Missdo Velha - Salgueiro, Salgueiro - Trindade, Salgueiro - Porto de Suape e Eliseu Martins -
Trindade, totalizam aproximadamente 167 mil toneladas, destas, 133 mil toneladas foram recebidas através do Porto do Mucuripe-CE e 34 mil
toneladas foram recebidas através do Porto de Recife - PE.

O investimento acumulado no projeto Nova Transnordestina ¢ de RS 4,633 bilhdes.

No sumario executivo abaixo visualizamos o estagio atual das obras da Ferrovia Nova Transnordestina, referente ao més de dezembro de 2013.
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O numero de colaboradores em 2013 foi de 1.272 pessoas, contra o total de 1.087 em 2013.




DESEMPENHD FINANCEIRD
Grifico do EBITDA Ajustado
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2013 2012 2011
Lucro liquido do periodo (57.712) (76.021) (56.578)
(+) Tributos sobre o lucro - - -
(+) Despesas financeiras liquidas das receitas financeiras 18.857 35.729 5.352
(+) Depreciacdes, amortizagdes e exaustdes 15.968 14.810 27.131
LAJIDA (EBITDA) (22.887) (25.482) (24.095)
(+) Outras receitas (despesas) operacionais 17.115 22.594 16.336
LAJIDA Ajustado (EBITDA Ajustado) (*) (5.772) (2.887) (7.759)

(*) A Companhia divulga seu EBITDA ajustado, excluindo outras receitas (despesas) operacionais, por entender que ndo devem ser consideradas
no calculo da geracdo recorrente de caixa operacional.

O EBITDA ajustado, que representa o Lucro antes da depreciacgdo, encargos financeiros, impostos e outras receitas (despesas) operacionais,
atingiu o valor de (R$ 5.772) mil negativos em 2013.

O Lucro Bruto, que ¢ a diferenca entre Receita Liquida e Custos, alcangou o valor de (R$ 11.349) mil negativos em 2013.
RELACIONAMENTO COM AUDITORES EXTERNOS

Os auditores s prestaram servigos de auditoria externa.

BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Em milhares de reais - R$ mil)

Nota Nota
Ativos explicativa 31/12/201331/12/2012 explicativa 31/12/201331/12/2012
Circulantes Passivos e patrimdnio
Caixa e equivalentes de caixa 5 195.830 39.195 liquido
Contas a receber Circulantes
de clientes e outros Fornecedores 13 32.550  287.167
créditos 7 - 6.042 Empréstimos e financiamentos 14 15.569 39.791
Estoques 8 812 19.745 Impostos e contribuigdes
Impostos a recuperar 9 10.086 29.928 a recolher 14.346 20.063
Despesas antecipadas 10 10.605 16.353 Partes relacionadas 11 76.870 43.127
Outras contas a receber 763 3.200 Outras contas a pagar 9.289 7.646
Total dos ativos circulantes 218.096 114.463 Debéntures 15 957 81.885
Nao Circulantes Adiantamento de clientes - 1.724
Aplicagdo financeira 6 116.505 116.725 Total dos passivos circulantes 149.581  481.403
Contas a receber Niao Circulantes
de clientes e outros Empréstimos e financiamentos 14 603.323  685.769
créditos 7 - 2.338 Debéntures 15 2.580.842 1.721.892
Depositos judiciais 16 3.606 13.065 Receita diferida 17 - 7.307
Impostos a recuperar 9 109.169 107.957 Provisdes para riscos
Imobilizado 12 5.087.629 4.770.434 fiscais, trabalhistas e civeis 16 1.900 32.420
Intangivel 10.128 94 Partes relacionadas 11 295.255  166.149
Total dos ativos Outras contas a pagar - 1.533
ndo circulantes 5.327.037 5.010.613 Adiantamento para
futuro aumento do capital 11 200.000  121.262
Total dos passivos ndo circulantes 3.681.320 2.736.332
Patrimoénio liquido
Capital social 18 2.282.671 2.317.722
Prejuizos acumulados (568.439) (410.381)
Total do patrimdnio liquido 1.714.232 1.907.341
Total dos passivos

Total dos ativos 5.545.133 5.125.076 e patriménio liquido 5.545.133 5.125.076
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras




DEMONSTRACAO DO RESULTADO PARA O EXERCICIO
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Em milhares de reais - R$ mil)

DEMONSVTRAC()ES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Em milhares de reais - R$ mil)

Nota
explicativa 31/12/2013 31/12/2012

Receita liquida de servigos 19 58.465 64.308
Custos dos servicos prestados 20 (60.840) (64.224)
Lucro (prejuizo) bruto (2.375) 84
Receitas (despesas) operacionais
Despesas administrativas e gerais 20 (18.563) (15.181)
Despesas com vendas 20 (802) (2.600)
Outras despesas operacionais, liquidas 20  (296.411) (22.595)
Resultado antes do

resultado financeiro (318.151) (40.292)
Resultado financeiro
Receitas financeiras 22 6.717 8.652
Despesas financeiras 22 (25.561) (44.381)

(18.844) (35.729)

Resultado antes do imposto

de renda e contribuigio

social sobre o lucro (336.995) (76.021)
Imposto de renda e

contribuigdo social diferido 24 178.937 -
Prejuizo do exercicio (158.058) (76.021)
Prejuizo basico/diluido

por lote de mil acdes (4,7203)  (2,6000)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

DEMONSTR'ACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Em milhares de reais - R$ mil)

31/12/2013 31/12/2012

Prejuizo do exercicio (158.058) (76.021)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total do exercicio (158.058) (76.021)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONS:I‘RACAO DO VALOR ADICIONADO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Em milhares de reais - R$ mil)

31/12/2013 31/12/2012

Receitas 89.338 80.010
Vendas de servigos 72.738 80.388
Outras receitas 15.758 249
Provisdo (reversdo) para créditos

de liquidag@o duvidosa 842 (627)
Insumos adquiridos de terceiros (342.373) (54.617)
(Inclui os valores dos impostos

- ICMS, IPI, PIS e COFINS)

Custos dos produtos, das mercadorias

e dos servi¢os vendidos (18.778) (21.091)
Materiais, energia, servicos de

terceiros e outros (4.058) (10.703)
Materiais, energia, servicos de

terceiros e outros - Adm./Coml. (5.881) (5.436)
Provisdo para reducdo

ao valor recuperavel (279.296) -
Outras - materiais de consumo

Adm./Coml. e outros (34.360) (17.387)
Valor adicionado bruto (253.035) 25.393
Depreciacio, amortizagio

e exaustio (15.850) (19.442)
Valor adicionado liquido

produzido pela Companhia (268.885) 5.951
Valor adicionado recebido

em transferéncia 6.717 8.652
Receitas financeiras 6.717 8.652
Valor adicionado total a distribuir (262.168) 14.603
Distribuicdo do valor adicionado (262.168) 14.603
Pessoal 30.825 27.185
Remuneragdo direta 20.971 16.105
Beneficios 8.479 6.936
FGTS 1.375 1.592
INSS (incluindo SAT) - 2.552
Impostos, taxas e contribuicdes (156.259) 21.678
Federais (163.546) 10.576
Estaduais 6.430 10.386
Municipais 857 716
Remuneracido de capitais de terceiros 21.324 41.761
Juros 14.715 35.766
Aluguéis 1.408 496
Outras 5.201 5.499
Remuneracio de capitais préprios (158.058) (76.021)
Prejuizo do exercicio (158.058) (76.021)

As notas explicativas sdo parte integrante
das demonstrag¢des financeiras

31/12/2013 31/12/2012

Fluxo de caixa das
atividades operacionais

Prejuizo do exercicio (158.058) (76.021)
Ajustes para reconciliar o prejuizo liquido

do exercicio com o caixa

liquido aplicado nas atividades operacionais:

Depreciagdes ¢ amortizagdes 15.850 19.442
Provisdo para perda de estoque 251 -
Variagdes monetarias e juros - liquido 22.773 39.065
Provisdo (reversdo) para contingéncias 1.055 9.848
Apropriagdo de receita diferida (508) (554)
Ganhos ou perdas na baixa de

ativo imobilizado - sinistro (2.653) -
Reversdo da provisdo de juros

de mutuo - capitalizacdo (10.380) -
(Reversao) provisdo para

créditos de liquidagdo duvidosa (841) 627
Baixa de custo de transacdo de empréstimo 2.338 -
Rendimentos de aplicagao financeira (77) -
Provisdo para reducdo

ao valor recuperavel 279.296 -
Imposto de renda e contribuigdo

social diferidos (178.937) -
(Aumento) redugdo nos ativos

€ passivos operacionais:

Contas a receber de

clientes e outros créditos 2.652 (392)
Estoques 1.010 (8.437)
Depositos judiciais (3.083) 4.762
Impostos a recuperar 18 (11.740)
Adiantamento a fornecedores - (343)
Outras contas a receber (23.904) (217)
Despesas antecipadas 1.949 (14.869)
Fornecedores (257.075) (114.149)
Adiantamento de clientes 118 118
Outras contas a pagar 9.275 (3.800)
Impostos e contribuigdes a recolher (4.174) 9.536
Contingéncias (1.285) -
Juros pagos (55.166) (33.989)
Arrendamento e concessao

principal pago - (2.000)
Juros recebidos - (1.213)
Caixa liquido aplicado nas

atividades operacionais (359.556) (184.326)
Fluxo de caixa das

atividades de investimento

Aplicacdo financeira circulante 22.908 8.355
Aquisi¢ao de imobilizado e Intangivel (575.672) (761.638)
Caixa liquido aplicado

nas atividades de investimento (552.764) (753.283)
Fluxo de caixa das atividades

de financiamento

Recebimento na emissdo

de agdes preferenciais 5.424 56.194
Aporte de capital de acionistas - 367.387
Captacdo de AFAC com a controladora 234.526 99.281
Emissdo de debéntures conversiveis 650.000 121.860
Obtencdo de financiamentos

com o BNDES e FNE - 25.205
Obtencdo de financiamentos

com o BNB-FNE 24.518 66.936
Obtencdo de financiamentos

com partes relacionadas 292.389 163.509
Obtengdo de financiamentos FINAME 2.323 17.469
Obtencdo de financiamentos

Banco do Brasil 970 -
Amortizagdo de financiamentos

com o BNDES (22.598) (24.653)
Amortizagdo de financiamentos

com o BNB (5.357) -
Amortizagdo de financiamentos

com partes relacionadas (112.554) (12.492)
Caixa liquido gerado pelas

atividades de financiamento 1.069.641 880.696
Aumento (reducido) do saldo

de caixa e equivalentes de caixa 157.321 (56.913)
Caixa e equivalentes de caixa

no inicio do exercicio 39.195 96.108
Efeito da cisdo parcial sobre o saldo de caixa (686) -
Caixa e equivalentes de caixa

no final do exercicio 195.830 39.195
Aumento (reducido) do saldo

de caixa e equivalentes de caixa 157.321 (56.913)

As notas explicativas sdo parte integrante
das demonstrag¢des financeiras




DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Em milhares de reais - R$ mil)

Nota explicativa Capital

social Prejuizos acumulados Total
Saldo em 31 de dezembro de 2011 1.894.142 (334.360) 1.559.782
Aumento de capital 423.580 - 423.580
Prejuizo do exercicio - (76.021) (76.021)
Saldo em 31 de dezembro de 2012 2.317.722 (410.381) 1.907.341
Aumento de capital 18 158.399 - 158.399
Redugdo de capital por cisdo parcial 4 (193.450) - (193.450)
Prejuizo do exercicio - (158.058) (158.058)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 2.282.671 (568.439) 1.714.232

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

(Em milhares de reais - RS,

exceto quando especificado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Transnordestina Logistica S.A. tem por objeto social prestar servigos
de transporte ferroviario; explorar servigos de carga, descarga, armaze-
nagem e transbordo nas estagdes, patios e terrenos existentes na faixa
de dominio das linhas ferroviarias objeto da concessdo; explorar os
transportes intermodais necessarios ao desenvolvimento de suas
atividades; participar de projetos que tenham como objeto a promogao
do desenvolvimento socioecondomico das areas de influéncia, visando a
ampliacdo dos servicos ferroviarios concedidos; exercer a atividade de
operador portudrio; exercer outras atividades que utilizem como base a
infraestrutura da Companhia; exercer a fungdo de operador de transpor-
te multimodal (OTM) e executar todas as atividades afins ou correlatas
as descritas anteriormente.

Em 31 de dezembro de 1997, foi assinado o contrato de concessdo entre
a Unido, representada pelo Ministério dos Transportes e a Companbhia,
para a exploragdo e desenvolvimento do servico publico de transporte
ferroviario de carga na Malha Nordeste, por um periodo de 30 anos,
podendo ser prorrogado por igual periodo. A Malha Nordeste engloba 7
(sete) Estados da Federagao, desde a divisa dos Estados de Sergipe e
Alagoas até o Estado do Maranhdo, com uma extensdo total de 4.534
km, conforme Edital PND/A-02/97/RFFSA do Banco Nacional de De-
senvolvimento Econdmico e Social - BNDES.

Os bens da Rede Ferroviaria Federal S.A. (RFFSA) também foram arren-
dados pela Companhia em 31 de dezembro de 1997, conforme contrato
n® 071/97, pelo prazo de 30 anos, prorrogavel por igual periodo, ver
nota explicativa n® 21 acordos de concessao.

Em 25 de novembro de 2005, a Companhia e seus acionistas, a Compa-
nhia Siderurgica Nacional e a Taquari Participagdes S.A., com a
Transnordestina S.A. e os 0rgaos da Administragao publica: Unido Fede-
ral, Agéncia de Desenvolvimento do Nordeste (ADENE) - (atual
SUDENE), Departamento Nacional de Infraestrutura e Transportes
(DNIT), Banco do Nordeste do Brasil (BNB), Banco Nacional de De-
senvolvimento Econdémico ¢ Social (BNDES) ¢ BNDESPAR firmaram
protocolo de intengdes para realizagdo de projeto de infraestrutura
denominado “Projeto Nova Transnordestina”.

A nova ferrovia, com extensdo de 1.728 km, ligara o terminal ferrovi-
ario, em Eliseu Martins (PI) aos dois modernos portos de Suape (PE) e
Pecém (CE), passando pela cidade de Salgueiro (PE). A Transnordestina
Logistica S.A. entende que este sera um projeto estruturante que permi-
tira aumentar a competitividade de diversas cadeias produtivas localiza-
das ao longo da ferrovia.

Em 2006 iniciaram-se as obras no trecho Missdo Velha (CE) a Salgueiro
(PE) e em 2009 iniciaram-se as obras no trecho Salgueiro (PE) a Trin-
dade (PE). Em 2009 a Companhia contratou a Construtora Norberto
Odebrecht para executar o trecho de Eliseu Martins (PI) até o Porto de
SUAPE (PE), conforme cronograma do projeto. Em 31 de dezembro de
2013, apds revisdo de quantitativos estimados para a finalizagdo da
construcdo, o cronograma do “Projeto Nova Transnordestina” apre-
senta-se com evolugdo de 39% (39% em 31 de dezembro de 2012), o
qual tem previsdo inicial de conclusdo até setembro de 2016.

Em 11 de janeiro de 2007, a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM
concedeu a Transnordestina Logistica S.A., registro inicial de compa-
nhia aberta. A abertura de capital foi necessaria para fins de observancia
a exigéncia da Agéncia Nacional Transportes Terrestres - ANTT, quan-
do da aprovagdo da incorporagdo da Companhia Transnordestina pela
entdo Companhia Ferroviaria do Nordeste - CFN, anterior razdo social
da Transnordestina Logistica S.A.

Em 22 de fevereiro de 2013, foi autorizada pela ANTT, através da
Resolucdo 4.042, a cisdo da concessdo para exploragdo e desenvolvi-
mento do servigo publico de transporte ferroviario de carga na Malha
Nordeste, ¢ a cisdo da concessionaria Transnordestina Logistica S.A.
com a consequente constituicdo de duas companhias abertas, tendo uma
por objeto a operagdo da malha composta pelos trechos Sao Luiz -
Mucuripe, Arrojado - Cabedelo e Macau - Recife (Malha I) e a outra a
construcdo e operagdo da expansdo da malha Nordeste, composta pelos
trechos Missao Velha - Salgueiro, Salgueiro - Trindade, Trindade - Eliseu
Martins, Salgueiro - Porto de Suape e Missdao Velha - Porto de Pecém
(Malha II). Adicionalmente, nesta mesma Resolugao, a ANTT conside-
ra que o prazo original da concessdo ¢ insuficiente para amortizar os
investimentos a serem feitos para viabilizagdo das obras dos novos
ramais da malha nordeste, implicando a necessidade de prorrogagdo do

prazo original da concessdo, dentro das limitagdes previstas no contrato
de concessdo original.

Em agosto de 2013 foi celebrado distrato entre a Transnordestina
Logistica S.A. e Construtora Norberto Odebrecht. Encontra-se em avan-
cado estagio de negociacdo, a contratacdo de construtora que ird substi-
tui-la.

Em 20 de setembro de 2013 a Companhia assinou Acordo de Investi-
mentos juntamente aos acionistas e orgdos financiadores, cujo orga-
mento vigente para este projeto ¢ de R$ 7,542 bilhdes (em substituigdo
aos R$ 5,422 bilhdes), sendo, R$ 1,888 bilhdes provenientes do acionista
controlador, R$ 230 milhdes do acionista VALEC - Engenharia, Cons-
trugdes ¢ Ferrovia S.A. (empresa publica controlada pelo Governo
Federal), R$ 1.143 milhdes de aumento de capital com recursos do
FINOR - Fundo do Investimento do Nordeste, R$ 180 milhdes referente
a empréstimo com recursos do FNE, R$ 225 milhdes de recursos a titulo
de empréstimos, provenientes do BNDES e R$ 3,876 bilhdes de recursos
do Fundo de Desenvolvimento do Nordeste - FDNE. Até 31 de dezem-
bro de 2013 foram investidos no projeto o montante de R$ 4,605
bilhdes (R$ 3,703 bilhdes em 31 de dezembro de 2012), recursos oriun-
dos das seguintes fontes: FINOR R$ 354 milhdes, FNE RS 153 milhdes,
FDNE RS 2,170 bilhdes, BNDES R$ 225 milhdes, VALEC - Engenha-
ria, Construcdes e Ferrovia S.A. R$ 265 milhdes e recursos da
controladora R$ 1,438 bilhoes.

A CSN cabera a responsabilidade de aportar recursos extraordinarios, se
houver necessidades de investimentos que ultrapassarem o orcamento
acordado, em troca de contrato de uso da via permanente.

Em 27 de dezembro de 2013 foi aprovada pelos acionistas da Compa-
nhia a cisdo parcial dos ativos e passivos referentes a Malha I, tendo sido
incorporados pela FTL - Ferrovia Transnordestina Logistica S.A. (ver
detalhes na nota explicativa n® 4).

Em 31 de dezembro de 2013, o estagio das obras nos trechos da Malha
II apresentava o seguinte avanco, por trecho: Salgueiro (PE) - Missdo
Velha (CE) - 100% (concluido), Salgueiro (PE) - Trindade (PI) - 81%,
Eliseu Martins (PI) - Trindade (PI) - 42%, Salgueiro (PE) - Porto de
Suape (PE) - 55%, Missdo Velha (CE) - Pecém (CE) - 4%.
Continuidade operacional

Em decorréncia da cisdo, a Companhia passou a estar em fase pré-
operacional, devendo assim permanecer até a conclusdo da Malha II,
prevista para setembro de 2016, quando entdo iniciara sua operagdo. O
Projeto Transnordestina conta com recursos de seus acionistas, e esta
em conformidade com o acordo de investimento celebrado entre os
acionistas da Companhia, em 20 de setembro de 2013.

2. BASE DE PREPARACAO

As demonstragdes financeiras da Companhia foram elaboradas com pro-
posito especifico da emissao de laudo para fins de cisdo, em atendimento
a instrug@do CVM 319/99.

a. Declaragdo de conformidade

As presentes informagdes financeiras incluem:

As demonstra¢des financeiras da Companhia foram preparadas confor-
me as Normas Internacionais de Relatorio Financeiro (IFRS) emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB), e também de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

A autorizagdo para conclusdo dessas demonstragdes financeiras foi dada
pela Administragdo da Companhia em 17 de fevereiro de 2014.

b. Base de comparagio

Em decorréncia da cisdo parcial (ver detalhes na nota explicativa n® 4),
o balango patrimonial levantado em 31 de dezembro de 2013 ndo con-
templa os ativos e passivos referentes a Malha I refletidos nas demons-
tracdes financeiras da Companhia levantadas em 30 de novembro de
2013, especialmente para esta finalidade, os quais foram cindidos e
incorporados pela FTL. Portanto, o resultado, o resultado abrangente, o
fluxo de caixa e o valor adicionado apresentados nas demonstragdes
levantadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 conside-
ram a operagdo de onze meses e, consequentemente, as bases de compa-
racdo sao diferentes em relagdo as demonstragdes apresentadas para o
exercicio anterior.

c. Base de mensuracdo

As demonstracgdes financeiras foram preparadas considerando o custo
historico como base de valor, exceto quando de outra forma indicado.
d. Moeda funcional e moeda de apresentagio

Essas demonstra¢des financeiras sdo apresentadas em Real, que ¢ a




moeda funcional da Companhia. Todas as informagdes financeiras apre-
sentadas em Real foram arredondadas para o milhar mais préximo,
exceto quando indicado de outra forma.

e. Uso de Estimativas e julgamentos

A preparagao das demonstragdes financeiras de acordo com as normas
IFRS e as normas CPC exigem que a Administragdo faca julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e
os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resul-
tados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes
com relagdo a estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em
que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.
As informagdes sobre estimativas e julgamentos referentes as politicas
contabeis adotadas que apresentam efeitos sobre os valores reconheci-
dos nas demonstragdes financeiras estdo incluidas nas seguintes notas
explicativas:

- Nota 7 - Contabilizagdo da provisdo para perdas do valor recuperavel
de contas a receber.

- Nota 12 - Valor residual do ativo imobilizado, incluindo a analise de
recuperabilidade (/mpairment).

- Nota 16 - Contabilizagdo da provisao para riscos fiscais, trabalhistas e
civeis. i i

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de
maneira consistente a todos os exercicios apresentados nessas demons-
tragdes financeiras.

a. Moeda estrangeira

i. Transagoes em moeda estrangeira

Transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para as respectivas
moedas funcionais da entidade pelas taxas de cdmbio nas datas das
transagdes. Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em
moedas estrangeiras na data de apresentacdo sdo reconvertidos para a
moeda funcional a taxa de cambio apurada naquela data.

O ganho ou a perda cambial em itens monetarios ¢ a diferenca entre o
custo amortizado da moeda funcional no comeco do exercicio, ajustado
por juros e pagamentos efetivos durante o exercicio, € o custo amorti-
zado em moeda estrangeira a taxa de cambio no final do exercicio de
apresentacdo. Ativos e passivos ndo monetarios denominados em mo-
edas estrangeiras que sdo mensurados pelo valor justo, quando existen-
tes, sdo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio na data
em que o valor justo foi apurado.

b. Instrumentos financeiros

i. Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis e depodsitos inici-
almente na data em que foram originados. Todos os outros ativos finan-
ceiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo por meio do
resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data da negociagdo na qual
a Companhia se torna uma das partes das disposigdes contratuais do
instrumento.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram ou quando a Compa-
nhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais
sobre um ativo financeiro em uma transagdo no qual essencialmente
todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo trans-
feridos. Eventual participagdo que seja criada ou retida pela Companhia
nos ativos financeiros ¢ reconhecida como um ativo ou passivo indivi-
dual.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido
apresentado no balango patrimonial quando, somente quando, a Com-
panhia tenha o direito legal de compensar os valores e tenha a intengdo
de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

A Companhia classifica os ativos financeiros nado derivativos nas se-
guintes categorias: ativos financeiros registrados pelo valor justo por
meio do resultado, investimentos mantidos até o vencimento, emprés-
timos e recebiveis e ativos financeiros disponiveis para venda.

Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do re-
sultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resulta-
do caso seja classificado como mantido para negocia¢ao, ou seja, desig-
nado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os ativos fi-
nanceiros sao designados pelo valor justo por meio do resultado se a
Companhia gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e
venda baseadas em seus valores justos de acordo com a gestdo de riscos
documentada e a estratégia de investimentos da Companhia. Os custos
da transagdo sdo reconhecidos no resultado como incorridos. Ativos
financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado sdo medi-
dos pelo valor justo e mudangas no valor justo desses ativos, os quais
levam em consideragdo qualquer ganho com dividendos, sdo reconheci-
das no resultado do exercicio.

Ativos financeiros designados como pelo valor justo através do resulta-
do compreendem instrumentos patrimoniais que de outra forma seriam
classificados como disponiveis para venda.

Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Caso a Companhia tenha intengdo e capacidade de manter titulos de
divida até o vencimento, entdo tais ativos financeiros sdo classificados
como mantidos até o vencimento. Os investimentos mantidos até o
vencimento sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transagdo diretamente atribuiveis. Apos seu reco-

nhecimento inicial, os investimentos mantidos até o vencimento sdo
mensurados pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos,
decrescidos de qualquer perda por redug@o ao valor recuperavel.
Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos
ou calculaveis que ndo sd3o cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo
reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos
de transagdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os emprésti-
mos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado através do método
dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugdo ao valor
recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis abrangem caixa e equivalentes de caixa e
clientes e outros créditos.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos
financeiros com vencimento original de trés meses ou menos a partir da
data da contratagdo, os quais sdo sujeitos a um risco insignificante de
alteracdo no valor, e sdo utilizados na gestdo das obrigagdes de curto
prazo.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Ativos financeiros disponiveis para venda sdo ativos financeiros nao
derivativos que sdo designados como disponiveis para venda ou nio sdo
classificados em nenhuma das categorias anteriores. Ativos financeiros
disponiveis para venda sdo registrados inicialmente pelo seu valor justo
acrescido de qualquer custo de transagdo diretamente atribuivel. Apds o
reconhecimento inicial, eles s3o medidos pelo valor justo e as mudan-
cas, que ndo sejam perdas por reducdo ao valor recuperavel e diferencas
de moedas estrangeiras sobre instrumentos de divida disponiveis para
venda, sdo reconhecidas em outros resultados abrangentes e apresenta-
das dentro do patrimoénio liquido. Quando um investimento é baixado, o
resultado acumulado em outros resultados abrangentes ¢ transferido para
o resultado.

ii. Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordina-
dos inicialmente na data em que sdo originados. Todos os outros passi-
vos financeiros (incluindo passivos designados pelo valor justo registrado
no resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data de negocia¢do na
qual o grupo se torna uma parte das disposi¢cdes contratuais do instru-
mento. A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas
obrigagdes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.

A Companhia classifica os passivos financeiros nao derivativos na cate-
goria de outros passivos financeiros. Tais passivos financeiros sdo reco-
nhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transacdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos
financeiros s3o medidos pelo custo amortizado através do método dos
juros efetivos.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros ndo derivativos:
empréstimos e financiamentos, limite de cheque especial bancario, for-
necedores, debéntures e outras contas a pagar.

Limites de cheques especiais que tenham de ser pagos a vista e que fagam
parte integrante da gestdo de caixa da Companhia sdo incluidos como
um componente dos equivalentes de caixa.

iii. Capital social

Acdes ordinarias

Agdes ordinarias sdo classificadas como patrimdnio liquido. Custos adi-
cionais diretamente atribuiveis a emissdo de agdes e op¢des de agdes sdao
reconhecidos como dedugdo do patriménio liquido, liquido de quaisquer
efeitos tributarios.

Acdes preferenciais

Agdes preferenciais sdo classificadas no patrimoénio liquido caso nao
sejam resgataveis, ou resgataveis somente a escolha da Companhia e
quaisquer dividendos que sejam discricionarios. Dividendos sdo reconhe-
cidos no patriménio liquido quando da aprovacdo dos acionistas da
Companhia.

Agdes preferenciais sdo classificadas no passivo como instrumento finan-
ceiro de divida se forem resgataveis em uma data especifica, ou quando a
op¢ao de resgate esta com o detentor do titulo. Nestes casos, os dividen-
dos pagos serdo reconhecidos no resultado como despesa financeira.

Os dividendos minimos obrigatorios conforme definido em estatuto,
quando existentes, sdo reconhecidos como passivo.

c. Ativo imobilizado

i. Reconhecimento e mensurag¢do

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo historico de aquisi¢@o
ou construgdo, deduzido de depreciagdo acumulada e perdas de redugdo
ao valor recuperavel (impairment) acumuladas, quando aplicavel.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢do de um
ativo. O custo de ativos construidos pela propria Companhia inclui:

- O custo de materiais e mao de obra direta;

- Quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e na condigdo
necessarios para que estes sejam capazes de operar da forma pretendida
pela Administragao;

- Os custos de desmontagem e de restauragdo do local onde estes ativos
estdo localizados; e

- Custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

O custo de um ativo imobilizado pode incluir reclassificagdes de outros
resultados abrangentes de instrumentos de protecdo de fluxos de caixa
qualificaveis de compra de ativo fixo em moeda estrangeira. O software
comprado que seja parte integrante da funcionalidade de um equipamen-
to € capitalizado como parte daquele equipamento.




Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas uteis, elas
sdo registradas como itens individuais (componentes principais) de imo-
bilizado.

Ganhos e perdas na aliena¢do de um item do imobilizado (apurados pela
diferenca entre os recursos advindos da alienagao e o valor contabil do
imobilizado) sdo reconhecidos em outras receitas/despesas operacionais
no resultado.

ii. Custos subsequentes

Gastos subsequentes sdo capitalizados na medida em que seja provavel
que beneficios futuros associados com os gastos serdo auferidos pela
Companhia. Gastos de manutencgdo e reparos recorrentes sao registrados
no resultado.

iii. Depreciagdo

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados pelo método linear no resul-
tado do exercicio baseado na vida util econdmica estimada de cada
componente. Ativos arrendados sdo depreciados pelo menor periodo
entre a vida 1til estimada do bem e o prazo do contrato, a ndo ser que
seja certo que a Companhia obtera a propriedade do bem ao final do
arrendamento. Terrenos ndo sdo depreciados.

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data em que sao
instalados e estdo disponiveis para uso, ou em caso de ativos construidos
internamente, do dia em que a construgdo ¢ finalizada e o ativo esta
disponivel para utilizagdo.

Os métodos de depreciagdo, as vidas uteis e os valores residuais sao
revistos a cada exercicio e eventuais ajustes sdo reconhecidos
prospectivamente como mudanga de estimativas contabeis.

d. Ativos intangiveis

i. Outros ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis que sao adquiridos pela Companhia e que tém
vidas uteis finitas sdo mensurados pelo custo, deduzido da amortizacao
acumulada e das perdas por redugdo ao valor recuperavel acumuladas.
ii. Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando eles aumen-
tam os futuros beneficios econdmicos incorporados no ativo especifico
aos quais se relacionam.

iii. Amortizagdo

A amortizagdo ¢ reconhecida no resultado baseando-se no método line-
ar fundamentado nas vidas uteis estimadas de ativos intangiveis, a partir
da data em que estes estdo disponiveis para uso. As vidas uteis estimadas
para o periodo corrente e comparativo sdo as seguintes:

- Custo de aquisig¢do de Softwares 5 anos

Métodos de amortizacdo, vidas tteis e valores residuais sdo revistos a
cada exercicio e eventuais ajustes sdo reconhecidos prospectivamente
como mudanga de estimativas contabeis.

e. Ativos arrendados

Os arrendamentos em cujos termos a Companhia assume 0s riscos e
beneficios inerentes a propriedade sdo classificados como arrendamen-
tos financeiros. No reconhecimento inicial, o ativo arrendado ¢ medido
pelo valor igual ao menor valor entre o seu valor justo e o valor presen-
te dos pagamentos minimos do arrendamento mercantil. Apds o reco-
nhecimento inicial, o ativo ¢ registrado de acordo com a politica contabil
aplicavel ao ativo.

Os outros arrendamentos mercantis sdo arrendamentos operacionais e
ndo sdo reconhecidos no balango patrimonial da Companhia.

f- Estoques

Os estoques sd@o mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor
realizavel liquido. O custo dos estoques ¢ baseado no principio do custo
médio e inclui gastos incorridos na aquisi¢do de estoques, custos de
producédo e transformagdo e outros custos incorridos em trazé-los as
suas localizagdes e condigdes existentes. No caso dos estoques
manufaturados, o custo inclui uma parcela dos custos gerais de fabrica-
¢do baseado na capacidade operacional normal.

O valor realizavel liquido ¢ o prego estimado de venda no curso normal
dos negdcios, deduzido dos custos estimados de conclusdo e despesas de
vendas.

8. Reducgdo ao valor recuperdvel (Impairment)

Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resul-
tado ¢ avaliado a cada data de apresentacdo para apurar se ha evidéncia
objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo
tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que
um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial do ativo, e
que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa
futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel.
A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode
incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor,
a reestruturagdo do valor devido ao Grupo sobre condi¢des de que a
Companhia n3o consideraria em outras transacdes, indicagdes de que o
devedor ou emissor entrara em processo de faléncia, ou o desapareci-
mento de um mercado ativo para um titulo. Além disso, para um instru-
mento patrimonial, um declinio significativo ou prolongado em seu
valor justo abaixo do seu custo ¢ evidéncia objetiva de perda por redugio
ao valor recuperavel.

Ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado

A Companhia considera evidéncia de perda de valor de ativos mensurados
pelo custo amortizado (para recebiveis e titulos de investimentos man-
tidos até o vencimento) tanto no nivel individualizado como no nivel
coletivo. Ativos individualmente significativos sdo avaliados quanto a
perda de valor especifico. Todos os recebiveis e titulos de investimentos

mantidos até o vencimento individualmente significativos identificados
como nao tendo sofrido perda de valor individualmente sdo entdo ava-
liados coletivamente quanto a qualquer perda de valor que tenha ocorri-
do, mas ndo tenha sido ainda identificada. Ativos individualmente im-
portantes sdo avaliados coletivamente quanto a perda de valor por
agrupamento conjunto desses titulos com caracteristicas de risco simila-
res.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia
utiliza tendéncias historicas da probabilidade de inadimpléncia, do prazo
de recuperagdo e dos valores de perda incorridos, ajustados para refletir
o julgamento da Administragdo quanto as premissas se as condi¢des
econdmicas e de crédito atuais sdo tais que as perdas reais provavelmen-
te serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias historicas.
Uma redugdo do valor recuperavel em relagdo a um ativo financeiro
mensurado pelo custo amortizado ¢ calculada como a diferenga entre o
valor contabil e o valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados
descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas sdo
reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisdo contra
recebiveis ou ativos mantidos até o vencimento. Os juros sobre o ativo
que perdeu valor continuam sendo reconhecidos. Quando um evento
subsequente indica reversdo da perda de valor, a diminuigdo na perda de
valor ¢ revertida e registrada no resultado.

h. Beneficios a empregados

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas
em uma base ndo descontada e sdo incorridas como despesas conforme
o servico relacionado seja prestado.

O passivo ¢ reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de
bonificacdo em dinheiro ou participagdo nos lucros de curto prazo se o
Grupo tem uma obrigagdo legal ou construtiva de pagar esse valor em
func@o de servigo passado prestado pelo empregado, ¢ a obrigagdo possa
ser estimada de maneira confiavel.

i. Provisoes

Uma provisdo ¢ reconhecida, em funcdo de um evento passado, se a
Companhia tem uma obrigacdo legal ou construtiva que possa ser esti-
mada de maneira confidvel, e é provavel que um recurso econémico seja
exigido para liquidar a obrigagdo. As provisdes sdo apuradas através do
desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de
impostos que reflete as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do
dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo. Os custos finan-
ceiros incorridos sdo registrados no resultado.

J. Receita operacional

Servigos

A receita de servicos prestados ¢ reconhecida no resultado com base no
estagio de conclusdo do servi¢o na data de apresentagdo das demonstra-
¢des financeiras. O estagio de conclusdo ¢ avaliado por referéncia a
pesquisas de trabalhos realizados.

k. Arrendamentos

i. Pagamentos de arrendamentos

Os pagamentos efetuados sob arrendamentos operacionais sdo reconhe-
cidos no resultado pelo método linear pelo prazo do arrendamento. Os
incentivos de arrendamentos recebidos sdo reconhecidos como uma
parte integrante das despesas totais de arrendamento, pelo prazo de
vigéncia do arrendamento.

Os pagamentos minimos de arrendamento efetuados sob arrendamentos
financeiros sdo alocados entre despesas financeiras e redugdo do passivo
em aberto. As despesas financeiras sdo alocadas a cada periodo durante
o prazo do arrendamento visando a produzir uma taxa periddica cons-
tante de juros sobre o saldo remanescente do passivo.

ii. Determinando se um contrato contém um arrendamento

No comego de um contrato o grupo define se o contrato é ou contém um
arrendamento. Isso é o caso se as duas condigdes abaixo sdo atendidas:
a. Cumprimento do contrato ¢ dependente do uso daquele ativo especi-
ficado; e

b. O contrato contém direito de utilizagdo do ativo.

A Companhia separa, no comego do contrato ou no momento de uma
eventual reavaliagdo do contrato, pagamentos ¢ outras contraprestagdes
exigidas por tal contrato entre aqueles para o arrendamento e aqueles
para outros componentes baseando-se em seus valores justos relativos.
Caso o grupo conclua que para um arrendamento financeiro seja impra-
ticavel a separacdo dos pagamentos de uma forma confiavel, um ativo
e um passivo sdo reconhecidos por um valor igual ao valor justo do ativo
subjacente. Posteriormente, os pagamentos minimos de arrendamentos
efetuados sob arrendamentos financeiros sdo alocados entre despesa
financeira (baseado na taxa de juros incremental da Companhia) e redu-
¢do do passivo em aberto.

L Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicagdes fi-
nanceiras. A receita de juros é reconhecida no resultado, através do
método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre emprésti-
mos e financiamentos e juros sobre debéntures, quando aplicavel. Custos
de empréstimos e financiamentos que ndo sdo diretamente atribuiveis a
aquisicdo, construc@o ou producdo de um ativo qualificavel sao mensurados
no resultado através do método de juros efetivos. Os juros sdo capitali-
zados quando qualificam o imobilizado.

m. Imposto de renda e contribui¢do social

O imposto de renda e a contribui¢do social do exercicio corrente sdo
calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de




10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para imposto de
renda ¢ 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo social sobre o
lucro liquido, e consideram a compensacdo de prejuizos fiscais ¢ base
negativa de contribui¢do social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribuigdo social compreende os
impostos de renda correntes e diferidos. O imposto corrente € 0 impos-
to diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam relacio-
nados a combinagdo de negodcios, ou itens diretamente reconhecidos no
patrimoénio liquido ou em outros resultados abrangentes.

O imposto corrente ¢ 0 imposto a pagar ou a receber esperado sobre o
lucro ou prejuizo tributavel do exercicio, a taxas de impostos decretadas
ou substantivamente decretadas na data de apresentagdo das demonstra-
¢oes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar em relagdo aos
exercicios anteriores.

Impacto de novas legislacoes

Medida Provisoria n°® 627/2013 (“MP 627”)

Em 11 de novembro de 2013 foi editada a MP 627 que modifica de
forma relevante as regras tributarias do Imposto de Renda e da Contri-
buigdo Social, dentre outras. Os dispositivos da MP 627 entrardo em

vigor obrigatoriamente a partir do ano-calendario de 2015, sendo dada
a opgdo de aplicagdo antecipada de seus dispositivos a partir do ano
calendario de 2014.

A Administrag@o analisou os impactos tributarios dos novos dispositi-
vos e concluiu que ndo houve distribuicdo de dividendos e/ou juros de
capital proprio superiores aos apurados com observancia dos métodos e
critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Dessa forma,
a Administragdo avalia que ndo havera encargos tributarios adicionais
em relagdo a distribuigdo de lucros nos ultimos 5 anos. A Administragdo
esta analisando se ird optar pela aplicacdo antecipada das disposi¢des da
Medida Provisoria.

n. Demonstragdo de valor adicionado

A Companhia elaborou demonstra¢des do valor adicionado (DVA) nos
termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor
Adicionado, as quais sdo apresentadas como parte integrante das demons-
tragdes financeiras conforme BR GAAP aplicavel as companhias abertas,
enquanto para IFRS representam informagdo financeira adicional.

0. Adogdo das Normas Internacionais de Relatorio Financeiro (IFRSs)
novas e revisadas

Normas e interpretagdes novas e revisadas ja emitidas e ainda ndo _adotadas

A Companhia ndo adotou as IFRSs novas e revisadas a seguir, ja emitidas e ainda ndo adotadas:

IFRS 9 Instrumentos Financeiros (2)
IFRIC 21 Levies (Taxas) (1)
Alteragdes as IFRS 10, 12 e IAS 27 Entidades de Investimento (1)

Alteragoes a 1AS 19
Alteragoes a IAS 32
Alteragdes a IAS 36
Alteragoes a IAS 39
Alteragdes as IFRSs

Planos de Beneficios Definidos: Contribui¢des de Empregados (1)
Compensagao de Ativos e Passivos Financeiros (1)

Divulgagdo de Valor Recuperavel para Ativos Nao-Financeiros (1)
Novagdo de Derivativos e Continuag¢do de Hedge Accounting (1)
Ciclo de Melhorias Anuais 2010-2012 (1)

(1) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2014.
(2) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2017.

LFRS 9 Instrumentos Financeiros

A TFRS 9 emitida em novembro de 2009 introduziu novos requerimen-
tos de classificagdo e mensuragdo de ativos financeiros. A IFRS 9 foi
alterada em outubro de 2010 para incluir requerimentos para classifica-
¢80 e mensuracdo de passivos financeiros e para desreconhecimento.
Adicionalmente, a IFRS 9 foi alterada em 2013 para incluir um novo
modelo de contabilidade de hedge (hedge accounting) desenhado para
ser melhor alinhado em relagdo a como uma entidade trata suas atividades
de administracdo na exposicdo de riscos financeiros e ndo financeiros.
Em reunido realizada em novembro de 2013, o IASB decidiu provisori-
amente que a aplicacdo mandatoria da IFRS 9 ndo seria antes de perio-
dos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2017.

A Administracdo da Companhia espera que a IFRS 9 tenha efeito rele-
vante sobre os saldos reportados, principalmente com relagdo aos ativos
e passivos financeiros (por exemplo, os investimentos em titulos resga-
taveis atualmente classificados como investimentos disponiveis para
venda serdo mensurados ao valor justo no fim dos periodos de relatorio
subsequentes, sendo as alteragdes no valor justo reconhecidas no resul-
tado). No entanto, ndo ¢ possivel fornecer estimativa razoavel desse
efeito até que seja efetuada revisdo detalhada desses impactos.

IFRIC 21 Levies (Taxas)

A TFRIC 21 esclarece quando uma entidade deve reconhecer uma obriga-
¢do de pagar taxas de acordo com a legislagdo. Um passivo é reconheci-
do nas demonstragdes financeiras somente quando o evento que gera a
obrigacdo ocorre.

A Administracdo do Grupo nao espera que a IFRIC 21 tenha algum
efeito sobre as demonstragdes financeiras da Companbhia.

Alteracoes as IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 Entidades de Investimento
As alteragdes a IFRS 10 definem uma entidade de investimento e exi-
gem que a entidade que reporta e que se enquadra na definicdo de uma
entidade de investimento ndo consolide suas controladas, mas, em vez
disso, mensure suas controladas pelo valor justo através do resultado em
suas demonstra¢des financeiras consolidadas e separadas.

A Administracdo da Companhia ndo espera que essas alteragdes tenham
efeito sobre as demonstragdes financeiras, considerando que a Compa-
nhia ndo ¢ uma entidade de investimento.

Alteracoes a IAS 19 Planos de Beneficios Definidos: Contribuicoes de
Empregados

As alteragdes a IAS 19 esclarecem os requerimentos relacionados a
como contribui¢des de empregados ou terceiros relacionados a servigos
devem ser atribuidas. Adicionalmente, essas alteragdes permitem recur-
so especifico quando os valores das contribui¢des forem independentes
do nimero de anos de servigos prestados.

A Administracdo da Companhia ndo espera que essas alteragdes tenham
efeito sobre as demonstragdes financeiras.

Alteracées a IAS 32 Compensagdo de Ativos e Passivos Financeiros
As alteragdes a IAS 32 esclarecem os requerimentos relacionados a
compensacdo de ativos e passivos financeiros. Especificamente, essas
alteracdes esclarecem o significado de “atualmente possui o direito legal
de compensar” e “realizacdo e liquidagao simultaneas”.

A Administragdo ndo acredita que a adog@o das alteragdes a IAS 32 tera
impacto significativo nas demonstragdes financeiras, uma vez que a
Companhia ndo possui nenhum ativo nem passivo financeiro que se
qualificam para compensagao.

Alteragdes a IAS 36 Divulgacdo de Valor Recuperdvel para Ativos
Ndao-Financeiros

As alteragdes a IAS 36 reduzem as circunstancias nas quais o valor
recuperavel de ativos ou unidades geradoras de caixa deve ser divulgado,
esclarecem as divulgagdes requeridas e introduzem um requerimento
explicito de divulgagdo da taxa de desconto utilizada na determinagdo da
provisdo para redugdo ao valor recuperavel (ou reversdo) onde o valor
recuperavel (baseado no valor justo menos custos para venda) é deter-
minado utilizando-se uma técnica de desconto a valor presente.

A Administragdo ndo acredita que a adog@o das alteragdes a IAS 36 tera
impacto significativo nas demonstragdes financeiras, uma vez que a
Companhia ja efetua as divulga¢des necessarias. Em 2013, a Compa-
nhia realizou o estudo quanto ao valor recuperavel do imobilizado e a
provisdo para reducdo ao valor recuperavel foi reconhecida. As divulga-
¢oes do valor recuperavel para o imobilizado estdo na nota explicativa
n® 11.

Alteracoes a IAS 39 novacdo de derivativos

As alteragdes a IAS 39 permitem a continuidade da aplicagdo do hedge
accounting (de acordo com a IAS 39 ou com os conceitos de hedge
accounting trazidos pela IFRS 9) quando um derivativo ¢ novado e
certas condigdes sdo atendidas.

A Administragdo ndo acredita que a adog@o das alteragdes a IAS 39 tera
impacto significativo nas demonstragdes financeiras, uma vez que a
Companhia ndo possui nenhum instrumento financeiro derivativo
qualificavel para fins de aplicagdo de hedge accounting.

Alteracées as IFRSs Ciclo de Melhorias Anuais 2010-2012

As melhorias anuais ao ciclo de IFRSs 2010-2012 incluem varias altera-
¢oes em diversas IFRSs. As alteracdes as IFRSs sdo aplicaveis para peri-
odos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2014.

A Administragdo ndo acredita que a adogdo dessas alteragdes a IAS 39
tera impacto significativo nas demonstra¢des financeiras.

As alteragdes as IFRSs mencionadas anteriormente ainda nao foram
editadas pelo CPC. No entanto, em decorréncia do compromisso do
CPC e da CVM de manter atualizado o conjunto de normas emitidas
com base nas atualizagdes e modificagdes feitas pelo IASB, ¢ esperado
que essas alteragdes e modificagdes sejam editadas pelo CPC e aprova-
das pela CVM até a data de sua aplicagdo obrigatoria.

4. CISAO PARCIAL SEGUIDA DE INCORPORACAO

Em assembleia geral extraordinaria realizada em 27 de dezembro de
2013 (Data do Evento), foi aprovado por unanimidade dos acionistas da
Companhia, o Protocolo de Cisdo Parcial seguido de Incorporagdo da
Parcela Cindida pela FTL - Ferrovia Transnordestina Logistica S.A.
(FTL), sociedade ligada da Companhia.

A cisdo faz parte de uma proposta de reorganizagdo de negocios envol-
vendo a Companhia e a FTL nos termos das Resolugdes ANTT n°® 4.041/
2013 e 4.042/2013 e da Deliberagdo ANTT n° 37/2013, e no ambito do
Acordo de Investimentos celebrado por Companhia Sidertirgica Nacional,
Valec Engenharia, Construgdes e Ferrovias S.A. e o Fundo de Desenvolvi-
mento do Nordeste - FDNE, tendo por objetivo a segregacdo da quase
totalidade dos ativos ligados a Malha I (que compreende os trechos ferro-
viarios entre as cidades de Sao Luis a Mucuripe, Arrojado a Recife, Itabaiana
a Cabedelo e Paula Cavalcante a Macau) (‘“Parcela Cindida™) e a incorpo-
ra¢do da Parcela Cindida pela Incorporadora, viabilizando a criagdo de
adequada estrutura de acompanhamento e fiscalizagdo dos orgdos publicos
em relacdo aos ativos e passivos ligados a Malha II (que compreende os
trechos ferroviarios entre as cidades de Missdo Velha - Salgueiro, Salgueiro
- Trindade, Trindade - Eliseu Martins, Salgueiro - Porto de Suape e Missao
Velha - Porto de Pecém) e teve a sua implementagdo na forma do dispos-




to no Protocolo de Cisdo Parcial seguida de Incorporagdo (“Protocolo”),
firmado em 05 de dezembro de 2013 entre os administradores da
Incorporadora e da Companhia, assim como das Justificagdes apresenta-
das pelas respectivas administragdes da Incorporadora e da Companhia
(“Justificagdes”™).

Em decorréncia da cisdo, o patriménio liquido da Companhia foi redu-
zido em R$ 193.450, sendo a referida redugdo integralmente destinada
a conta de capital social, com o cancelamento de 3.513.739 agdes
ordinarias, em montante equivalente ao valor do acervo patrimonial
levantado, tomando-se por base os registros contabeis, tal como refletidos
nas demonstra¢des financeiras intermediarias da Companhia, levanta-
das especialmente para este fim em 30 de novembro de 2013 (Data-
base). O acervo compreende aqueles bens e direitos arrolados e identifi-
cados no competente laudo de avaliagdo preparado pelos peritos nome-
ados pelos acionistas da Companhia.

Esta demonstrada a seguir a posi¢ao do acervo patrimonial levantado na
Data-base do laudo de avaliagdo:

_ Acervo patrimonial em 30/11/2013
Ativos circulantes

Caixa e equivalentes de caixa 686
Contas a receber de clientes e outros créditos 4.231
Estoques 18.484
Impostos a recuperar 7.016
Outras contas a receber 581
30.998
Ativos nio circulantes
Contas a receber de clientes e outros créditos 2.338
Partes relacionadas 178.937
Depositos judiciais 14.442
Impostos a recuperar 11.596
Imobilizado 174.973
382.286
Total dos ativos 413.284
Passivos circulantes
Fornecedores 22.710
Empréstimos e financiamentos 25.662
Impostos e contribui¢des a recolher 4.681
Partes relacionadas 7.486
Outras contas a pagar 7.632
Adiantamento de clientes 1.842
70.013
Passivos nio circulantes
Empréstimos e financiamentos 100.528
Receita diferida 6.799
Provisdes para riscos civeis, fiscais, tributarios e civeis 32.190
Partes relacionadas 5.958
Outras contas a pagar 1.533
Adiantamento para futuro aumento de capital 2.813
149.821
Total dos passivos 219.834
Patrimonio liquido contabil 193.450

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
31/12/2013 31/12/2012

Caixa e bancos 947 23.064
Aplicagdes financeiras 194.883 16.131
Total 195.830 39.195

As aplicagdes financeiras, sao de liquidez imediata, referem-se substan-
cialmente a Certificados de Depdsitos Bancarios - CDB, remunerados a
taxas que variam de 75% a 100% do CDI - Certificado de Deposito
Interbancario (99% a 100,3% do CDI em 31 de dezembro de 2012).
A variagdo significativa do periodo decorre da liberagdo de nova emis-
sdo de debéntures conforme nota explicativa n® 15.

Nao existem recursos mantidos em caixa e equivalentes de caixa que nao
estejam disponiveis para utilizagdo pela Companhia, assim como, nio
existem diferengas entre os componentes de caixa e equivalentes de
caixa e, portanto, esses saldos foram considerados para fins de demons-
tragdo de fluxo de caixa.

6. APLICACOES FINANCEIRAS

As aplicagdes financeiras no montante de R$ 116.505 (R$ 116.725 em
31 de dezembro de 2012), referem-se aos fundos de liquidez do FDNE -
Fundo de Desenvolvimento do Nordeste ¢ FNE - Fundo Constitucional
de Financiamento do Nordeste.

As aplicagdes financeiras registradas no ativo ndo circulante serdo res-
gatadas ao final do contrato nos anos de 2027 e 2028, respectivamente,
e remuneradas a uma taxa de 99% do Certificado de Deposito
Interbancario (CDI).

7. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

31/12/2013 31/12/2012
Circulante
Clientes - 9.323
Provisdo para reducdo do valor recuperavel - (3.281)
- 6.042
Niao Circulante
Crédito com Companhia publica e autarquica - -
RFFSA - Rede Ferroviaria Federal S.A. 2.338
Total - 8.380

O saldo de contas a receber de clientes foi integralmente absorvido pelo

acervo patrimonial cindido e incorporado pela FTL - Ferrovia

Transnordestina Logistica S.A. (ver nota explicativa n® 4).
31/12/2013 31/12/2012

Composicdo da carteira por idade de vencimento

A vencer - 3.478
De 1 a 30 dias - 2.350
De 31 a 60 dias - 165
De 61 a 90 dias - 101
De 91 a 180 dias - 5
Acima de 181 dias - 5.562
Total - 11.661
Movimentac¢do da provisio no exercicio
31/12/2013 31/12/2012
Saldo inicial em 31/12/2012 3.281 2.654
(+) Constituigdo de provisdo no exercicio 253 880
(-) Reversdao de provisdo no exercicio (1.094) (253)
(-) Baixa por cisdo patrimonial parcial (2.440) -
(=) Saldo final em 31/12/2013 - 3.281
8. ESTOQUES
31/12/2013 31/12/2012
Almoxarifado 812 16.583
Outros - 3.162
Total 812 19.745
9. IMPOSTOS A RECUPERAR
31/12/2013 31/12/2012
ICMS 29.131 36.116
ICMS sobre ativo imobilizado 52.932 58.850
COFINS 9.915 9.591
COFINS sobre ativo imobilizado 12.185 15.958
PIS 2.289 2.220
PIS sobre ativo imobilizado 2.717 3.535
IRPJ sobre aplicagdo financeira 9.449 9.008
Outros 637 2.607
Total 119.255 137.885
Circulante 10.086 29.928
Nao Circulante 109.169 107.957

ICMS a recuperar sobre ativo imobilizado

Em virtude do elevado volume de aquisi¢do de ativo imobilizado, decor-
rente do Projeto Nova Transnordestina, conforme comentado na nota
explicativa n° 1, a Companhia vem gerando créditos de ICMS cuja
realiza¢do esta sendo efetuada a razdo de 1/48 por més, conforme pre-
ceitua a legislagdo vigente.

A Administragdo da Companhia entende que os créditos registrados e
acumulados serdo realizaveis a partir do inicio das operagdes da Nova
Transnordestina.

PIS e COFINS a recuperar

Trata-se de créditos de PIS e COFINS calculados sobre o valor das
aquisigdes de ativo imobilizado, a partir do més de agosto de 2004. O
custo das aquisi¢oes ¢ contabilizado pelo valor liquido de tais créditos
que sdo realizados através da compensacdo com obriga¢des de mesma
natureza na propor¢do de 1/12 por més, conforme opg¢do permitida
pela Lei n® 10.865/04.

10. DESPESAS ANTECIPADAS

As despesas antecipadas estdo registradas no ativo circulante, pelo regi-
me de competéncia e em conformidade com as clausulas dos contratos
de seguros, servigos, entre outros, sendo a parte da operagdo atual apro-
priada mensalmente ao resultado, e a parte referente ao Projeto Nova
Transnordestina capitalizada.

Tratam-se de despesas com seguros de Riscos de Engenharia e Respon-
sabilidade Civil referente a obra de constru¢do da nova ferrovia denomi-
nada Nova Transnordestina, bem como, de seguros de Riscos
Operacionais, Responsabilidade Civil e veiculos, referente as atividades
operacionais da Companhia.

11. PARTES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2013, os principais saldos de ativos e passivos
relativos a operagdes com partes relacionadas, decorrem de transagdes
da Companhia com sua controladora e suas partes relacionadas,
acionistas, profissionais-chave da Administra¢do e outras partes relaci-
onadas, conforme Deliberagdo CVM n° 560, de 11 de dezembro de
2008, que aprovou o CPC 05 - Divulgagdes sobre Partes Relacionadas.
a. Controladora

A controladora direta da Companhia é a CSN - Companhia Siderurgica
Nacional, detendo 77,3% de participagdo (76,1% em 31 de dezembro de
2012). Até 31 de dezembro de 2013, a Companhia n3o incorreu em
transagdes comerciais de compra e venda de produtos, matérias-primas
e contratacdo de servigos.

A Companhia realizou as demais transa¢des a seguir listadas com estas
partes relacionadas diretas e indiretas nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012.




CSN - FTL- VALEC -
Companhia Ferrovia Engenharia,
Siderurgica Transnordestina Construgdes e
Nacional Logistica S.A. BNDES Ferrovias S.A. 31/12/2013 31/12/2012
Ativo
Juros capitalizados (c) 37.942 1.275 16.779 - 55.996 17.414
Passivo
Empréstimos e Financiamentos (a) - - 279.283 - 279.283 408.111
Adiantamento para futuro aumento de
capital (b) - - - 200.000 200.000 121.262
Contrato de mutuo (c) 267.943 104.182 - - 372.125 209.276
Resultado
Despesas financeiras, liquidas 826 - 7.996 - 8.822 19.188

(a) BNDES - Financiamentos e juros incorridos sobre os financiamentos contraidos destinados a execug@o das obras e servigos para recuperagao
e modernizagdo das instalagdes e equipamentos da malha ferroviaria nordestina. Ver nota 13 para detalhes adicionais.
(b) Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - AFAC efetuado pela controladora.
(c) Contrato de mutuo - Os contratos de mutuo junto a controladora possuem prazo médio de dois anos, com incidéncia de juros de

aproximadamente 102% do CDI e IOF.
b. Honorarios da Diretoria

O pessoal-chave da Administracdo, que tem autoridade e responsabilidade pelo planejamento, direcdo e controle das atividades da Transnordestina
Logistica S.A. inclui os membros do Conselho de administragdo, os diretores estatutarios e demais diretores.
A Transnordestina Logistica S.A. apresenta no quadro a seguir, informagdes sobre remunera¢des acumulada nos exercicios findos em 31 de

dezembro de 2013 e de 2012:

31/12/2013
Beneficios de curto prazo para empregados e administradores 4.106
12. IMOBILIZADO
31/12/2013
Taxa anual de
depreciacio (% a.a. Custo Depreciacido Liquido
Imobilizagdo em andamento - Geral (c) - 5.087.629 - 5.087.629
Total 5.087.629 - 5.087.629
31/12/2012
Taxa anual de
depreciacio (% a.a. Custo Depreciacio Liquido
Maquinas e equipamentos 10 25.636 (8.915) 16.721
Vagoes e veiculos 20 663 (661) 2
Benfeitoria em propriedade arrendada (b) - 322.552 (103.268) 219.284
Trilhos 4 11.765 (5.209) 6.556
Dormentes 19,39 61.766 (50.972) 10.794
Equipamentos de comunicagio 20 934 (868) 66
Lastro 3,33 8.444 (3.708) 4.736
Outras imobilizagdes 15 7.356 (1.155) 6.201
Total imobilizado em operacao 439.116 (174.756) 264.360
Imobilizagdo em andamento - Geral (c) - 4.506.074 - 4.506.074
Total 4.945.190 (174.756) 4.770.434
Movimentagdo Baixa por
Saldo em Depre- Transfe- cisdo Saldo em
31/12/2012 Adicdes Baixas (a) ciacdo Sinistro feréncia parcial (d) 31/12/2013
Imobilizagdo em operacgdo, liquida
Maquinas e equipamentos 16.721 - (7.382) (972) - 663 (9.030) -
Vagdes e veiculos 2 - - (1) - - (1) -
Benfeitoria em propriedade arrendada (b) 219.284 - - (9.473) - 147  (209.958) -
Trilhos 6.556 - - (391) - - (6.165) -
Dormentes 10.794 - - (3.829) - - (6.965) -
Equipamentos de telecomunicagio 66 - - 21 - 2 (47) -
Lastro 4.736 - - (279) - - (4.457) -
Outras imobilizag¢des 6.201 - - (72) - 64 (6.193) -
264.360 - (7.382) (15.038) - 876  (242.816) -
Imobilizagdo em andamento - Geral (c) 4.506.074 802.112 (10.881) - 2.653 (876)  (211.453) 5.087.629
Provisdo para redugdo ao valor recuperavel - (279.296) - - - - 279.296 -
Total 4.770.434 522.816 (18.263) (15.038) 2.653 - (174.973) 5.087.629

(a) A baixa em Imobilizagdes em andamento, refere-se a reclassificagdo de R$ 10.069 referente a softwares relacionados ao Projeto SAP para o
Ativo Intangivel e de R$ 812 referente a pegas sobressalentes para o Estoque.
(b) Refere-se a benfeitorias realizadas em propriedade arrendada, RFFSA - Rede Ferroviaria Federal S.A., conforme mencionado na nota

explicativa n°® 1, representadas por:

Taxa anual de

Taxa anual de

Vida util depreciacio % depreciacio %

estimada 31/12/2013 31/12/2012
Edificagdes 25 anos - 4,00
Via permanente 60 anos - 1,66
Veiculos 10 anos - 10,00
Locomotivas 25 anos - 4,00
Vagoes 30 anos - 3,33
Instalagdes 10 anos - 10,00
Acessorios metalicos 20 anos - 5,00

(c) Mais detalhes sobre a natureza das obras em andamento ver nota explicativa n® 1.
(d) Mais detalhes sobre a natureza das obras em andamento ver nota explicativa n® 4.

De acordo com a Deliberagdo CVM n° 193, de 11 de julho de 1996, os juros incorridos e demais encargos financeiros, relativamente a
financiamentos obtidos de terceiros, para constru¢ao de bens integrantes do ativo imobilizado, devem ser registrados em conta destacada, que
evidencie sua natureza, e classificados no mesmo grupo do ativo de origem. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, a Companhia
capitalizou o montante liquido de receitas e despesas financeiras de R$ 180.488 (R$ 123.019, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012).
Opg¢ao pelo custo historico

A Companhia ndo fez op¢do em utilizar o custo atribuido para valorizagdo do seu ativo imobilizado em fungéo de que o seu imobilizado tal como
apresentado conforme as praticas contabeis anteriores (BR GAAP em vigor em 2009) ja atendia de forma material os principais requisitos de
reconhecimento, valorizagdo e apresentacdo do CPC 27 (IAS 16), em fung¢do principalmente de que: (i) os controles internos na area de ativo
imobilizado ja compreendiam na data de transi¢do (01/01/2009) revisdes periodicas quanto a melhor estimativa de vida 1til e valor residual das




principais classes de seus ativos imobilizados; (ii) os procedimentos de valorizagdo dos ativos imobilizados conforme as praticas contabeis
anteriores foram revisados e confirmados quanto a aderéncia aos requisitos de valorizagdo do CPC 27 (IAS 16) e (iii) a segmentagdo e
classificagdo dos principais itens do ativo imobilizado sujeitos a depreciag¢do ja levava em consideracdo os impactos de depreciacdo diferenciada
sobre os principais componentes dos ativos imobilizados. Adicionalmente a totalidade do ativo imobilizado da Companhia esta concentrada nas
obras em andamento. Os demais ativos oriundos da RFFSA e que fazem parte do contrato de concessdo estdo totalmente depreciados.

Além disto, a Companhia entende que a pratica contabil de valorizar os ativos imobilizados pelo custo historico deduzido da melhor estimativa
de depreciagdo e de provisdo para redug@o ao valor recuperavel, quando requerido, ¢ uma pratica contabil que melhor representa os seus ativos
imobilizados.

Impairment

A Companhia efetuou a analise do valor recuperavel de ativos (/mpairment) na data base de 31 de dezembro de 2012 conforme exigido pelo CPC
01 e ndo identificou necessidade de ajustes e ou provisdes com base: (i) no valor de mercado dos ativos e valor do patrimdnio liquido que nio
divergem do seu valor contabil; (ii) auséncia de indicios ou até mesmo mudangas significativas que poderiam afetar o ambiente tecnologico, de
mercado ou legal da Companhia; (iii) manutengéo preventiva dos seus itens de ativo imobilizado que evidencia a auséncia de obsolescéncia de seus
bens; dentre outros fatores internos ou externos. Nesta analise, a Companhia avaliou a recuperabilidade do seu ativo imobilizado considerando a
existéncia de apenas uma unidade geradora de caixa.

Conforme mencionado na nota explicativa n® 29, a cisdo desproporcional da Companhia ocorrida em dezembro de 2013, com laudo de avaliagdo
de data-base 30 de novembro de 2013, resultou na celebragdo do termo aditivo ao contrato de concessdo da malha nordeste, prevendo a existéncia
da malha I (em operagdo) e da malha II (projeto Nova Transnordestina). Em razdo disto, em 31 de outubro de 2013 a Companhia procedeu a
avaliagdo do desempenho futuro dos seus ativos operacionais relacionados a Malha I (em operag@o). A analise resultou no reconhecimento de uma
perda por reduc@o ao valor recuperavel de R$ 279.296, reconhecida no resultado do exercicio. O valor recuperavel desses ativos foi determinado
com base no valor em uso. A taxa de desconto utilizada para mensurar o valor em uso foi de 9,15% ao ano e 8,5% na analise efetuada em 31 de

dezembro de 2012.

A perda por redugdo ao valor recuperavel foi incluida na rubrica “Outras despesas operacionais” na demonstracdo do resultado do exercicio.

13. FORNECEDORES

31/12/2013 31/12/2012
Fornecedor para aquisicdo de imobilizado 32.550 225.000
Outros - 62.167
Total i 32.550 287.167
14. FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS
Tipo Vencimento Encargos 31/12/2013 31/12/2012
BNDES (a) 2019 TILP + 1,50% a.a. 279.283 408.111
BNB (b) 2027 7,5% a.a. 319.765 299.943
Banco Itat (c) 2022 5,5% a.a. 19.844 17.506
BB (**) _ _
Total 618.892 725.560
(-) Circulante (15.569) (39.971)
Nao Circulante 603.323 685.769
Movimentagdo
Amor- Baixa
Saldo em Adigdes/ Atualizacio Amortizacdo tizacdo Custo de Reclas- por cisio Saldo em
Tipo 31/12/2012 Liberacées Financeira (*) de principal de juros transacfo sificacdo __ parcial 31/12/2013
BNDES (a) 408.111 - 24.775 (22.598)  (8.123) 2.338 - (125.220) 279.283
BNB (b) 299.943 24518 28.944 (5.357) (28.283) - - - 319.765
Banco Itau (c) 17.506 2.323 987 - (972) - - - 19.844
BB (**) - - - - - - 970 (970) -
Total 725.560 26.481 54.706 (27.955) (37.378) 2.338 970 (126.190) 618.892

(*) A atualizagdo financeira inclui R$ 32.759 capitalizado e R$ 21.947
de despesa de juros, estando apresentada liquida das amortizagdes dos
custos de transac¢do no valor de R$ 2.338.

(**) Referente a reclassificacdo da conta garantida utilizada no saldo de
R$ 970, em 31 de dezembro de 2013, anteriormente apresentada de
forma liquida no saldo de “Caixa e bancos”, demonstrado na nota
explicativa n® 4.

a. Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES
Financiamentos destinados a execucgdo das obras e servigos para recupe-
racdo e modernizagdo das instalagdes e equipamentos da malha ferrovi-
aria nordestina.

A atualizagdo da TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo ¢ efetuada em
bases mensais e os juros sdo pagos trimestralmente a partir da assinatura
dos contratos. Os financiamentos sdo amortizados mensalmente, em
até 12 anos, sendo o primeiro a partir de dezembro de 2007 ¢ o segundo
a partir de dezembro de 2008, ambos garantidos por cartas de fiangas
bancarias, as quais sdo renovadas trimestralmente. Os financiamentos
tém vencimento para 2027.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, a Companhia amorti-
zou o montante de R$ 30.721 (RS 36.260 em 31 de dezembro de
2012) sendo R$ 22.598 (RS 24.653 em 31 de dezembro de 2012) de
principal e R$ 8.123 (R$ 11.607 em 31 de dezembro de 2012) de encar-
gos financeiros.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 a Companhia nio havia
recebido novas liberagdes de recursos para o Projeto Nova
Transnordestina.

Cronograma de desembolsos BNDES

31/12/2013 31/12/2012
2013 - 24.839
2014 - 49.616
2015 37.277 46.217
2016 a 2027 242.006 287.439
Total 279.283 408.111

b. Banco do Nordeste do Brasil - BNB

Os financiamentos contraidos junto ao Banco do Nordeste do Brasil -
BNB, com recursos oriundos do Fundo Constitucional de Financiamen-
to do Nordeste - FNE, sdo destinados a execugdo das obras ¢ servigos do
trecho de recuperagdo da malha ferroviaria entre as cidades de Salgueiro
a Trindade, vinculado ao Projeto Nova Transnordestina e revitalizagao
da malha atual. A liberagdo dos recursos restantes esta condicionada a
prestagdo de contas da utilizagdo dos recursos liberados.

A taxa de juros pactuada ¢ 10% a.a. com bonus de adimpléncia que faz a
taxa recuar para 7,5% a.a. A corregdo ¢ efetuada em bases mensais e os
juros sdo pagos trimestralmente a partir da assinatura do contrato. Os
empréstimos serdo amortizados mensalmente, em até 15 anos (ambos
de 2013-2027 - com nova condi¢do a partir do aditivo realizado ao
contrato em 26/09/11). A garantia ¢ 50% por carta de fianga bancaria e
50% por fianga corporativa pela Controladora. Até 31 de dezembro de
2013, a Companhia havia efetuado desembolsos de RS 28.283 (R$
24.622 em 31 de dezembro de 2012) a titulo de encargos financeiros e
de RS 5.357 (R$ 0 em 31 de dezembro de 2012) a titulo de principal.

Cronograma de desembolsos BNB

31/12/2013 31/12/2012
2013 - 14.916
2014 14.426 53.884
2015 13.020 12.693
2016 a 2027 292.319 218.450
Total 319.765 299.943

A Companhia nio possui ativos em garantias aos financiamentos con-
tratados.

¢. Banco Itaii BBA S.A. - Banco Itanu

O financiamento celebrado junto ao Banco Itad, provido com recursos
originarios de repasses da Agéncia Especial de Financiamento Industrial
(BNDES FINAME), tem por finalidade a aquisi¢do de 34 vagodes do tipo
PNT e 37 vagdes do tipo HNT, com modernizacdo dos equipamentos da
Companbhia.

Em 13 de junho de 2013, a Companhia recebeu a titulo de liberagao
parcial o valor de R$ 2.323, referente a um novo crédito obtido junto ao
Banco Itati no valor total de R$ 301.713, recursos esses também origi-
narios da Agéncia Especial de Financiamento Industrial (BNDES
FINAME), tendo por finalidade a aquisi¢ao de 886 vagdes do tipo HFT,
42 vagoes do tipo PET e 286 vagdes do tipo GDT, dando assim conti-
nuidade ao processo de modernizagdo dos equipamentos da Companhia.
A taxa de juros pactuada ¢ 5,5% a.a. A corregdo ¢ efetuada em bases
mensais e os juros sdo pagos trimestralmente a partir da assinatura do
contrato. Os empréstimos serdo amortizados mensalmente, em até 8
anos (ambos de 2014-2022). A garantia é por meio de alienagdo fiduciaria.
Até 31 de dezembro de 2013, a Companhia havia efetuado desembolsos
de R$ 972 (R$ 251 em 31 de dezembro de 2012) a titulo de encargos
financeiros.




Cronograma de desembolsos Itau

2013

2014

2015

2016 a 2027

Total

Clausulas restritivas

Os financiamentos com o BNDES ¢ BNB em suas modalidades, possuem

31/12/2013 31/12/2012
- 36

1.143 1.092

2.450 2.184
16.251 14.194
19.844 17.506

clausulas que obrigam a Companhia a demonstrar através de comprovagao

fisica e documental as aquisi¢des e investimentos realizados no ativo imobilizado, bem como projeto Nova Transnordestina.
Estas clausulas sdo controladas e sdo atendidas conforme exigéncias contratuais. A Companhia ndo tem conhecimento de circunstancias ou fatos
que indiquem situacdo de desconformidade ou ndo cumprimento de cldusulas restritivas.

15. DEBENTURES

No exercicio de 2011, a Companhia aprovou a emissdo de até R$ 2.672.400 em debéntures conversiveis em agdes. Os papéis serdo subscritos pelo

Fundo de Desenvolvimento do Nordeste (FDNE).
Até 31 de dezembro de 2013, o montante de debéntures acrescido de j

uros era de R$ 2.581.799, conforme abaixo:

Data da Principal na Atualizacao Saldo atualizado Saldo atualizado
emissdo data da emissio financeira em 31/12/2013 em 31/12/2012
1* Emissao 09/03/2010 336.647 84.544 421.191 397.430
2* Emissao 25/11/2010 350.270 69.702 419.972 396.281
3* Emissao 01/12/2010 338.036 67.069 405.105 382.255
4* Emissao 04/10/2011 468.293 65.623 533.916 503.799
5* Emissao 19/09/2012 121.860 9.565 131.425 124.012
6" Emissao 24/06/2013 650.000 20.190 670.190 -
Total 2.265.106 316.693 2.581.799 1.803.777
(-) Circulante (957) (81.885)
Nao Circulante 2.580.842 1.721.892
Movimentagdo
Saldo Atualizacio Amortizagio Saldo
31/12/2012 Liberacdes financeira (*) de juros 31/12/2013
1.803.777 650.000 131.123 (3.101) 2.581.799

(*) Todos os juros incorridos e encargos financeiros relativos as debén-
tures emitidas para construcdo de bens integrantes do ativo imobilizado
foram capitalizados.

O contrato de debéntures ndo se enquadra como um instrumento finan-
ceiro com derivativo embutido, pois ndo possui a condigdo basica para
que seja considerado um derivativo, na qual o fluxo de caixa deve ser
modificado por algum indexador. Neste caso o fluxo de caixa a ser
entregue ¢ o mesmo, apenas a forma de recebé-lo pode ser através de
instrumento patrimonial ou em dinheiro. Além do fato de que o objetivo
principal da emissdo das debéntures foi o Governo Federal financiar a
obra da nova malha ferroviaria e honrar com o prazo da concessdo. As
debéntures ndo possuem valor de mercado e avaliagdo do derivativo é
nula.

Em 2 de outubro de 2013, ocorreu o 8° Termo Aditivo a Escritura
Publica de Emissdo de Debéntures, no qual ficou estabelecido que o
inicio da amortiza¢do da divida, programado para 3 de outubro de 2013,
foi adiado para 3 de abril de 2015, em 26 parcelas semestrais e consecu-
tivas.

a. 1° emissdo

Em 9 de marg¢o de 2010, a Companhia efetuou a 1* emissdo de Debén-
tures Conversiveis em Ag¢des nos termos do Instrumento Particular de
Escritura de Emiss@o Privada de Debéntures. Os recursos captados
totalizaram R$ 336.647 referentes a primeira liberagdo de recursos do
FDNE, para utilizagdo especifica na constru¢ao da ferrovia do Projeto
Nova Transnordestina.

Caracteristicas da emissdo de debéntures (valores em unidades de
Reais)

Numero da emissdo: 1* emissao
Série da emissdo: Primeira
Data de emissdo: 09/03/2010
Data de vencimento: 03/10/2027
Quantidade: 336.647.184
Valor nominal unitario: R$ 1,00

Valor nominal total: RS 336.647.184,00
Juros: TILP + 0,85% a.a.
Garantias:Penhor mercantil, Direitos creditorios, Alienagdo fiduciaria e
fianca corporativa.

Amortizacdo: Em 26 parcelas semestrais e consecutivas, vencendo a
primeira em 3 de abril de 2015 e a ultima em 3 de outubro de 2027.

b. 2° emissao

Em 25 de novembro de 2010, a Companhia efetuou a 2* emissao de
Debéntures Conversiveis em Ag¢des nos termos do Instrumento Particu-
lar de Escritura de Emissdo Privada de Debéntures. Os recursos captados
totalizaram R$ 350.270 referentes a segunda liberagdo de recursos do
FDNE, para utilizagdo especifica na constru¢do da ferrovia do Projeto
Nova Transnordestina.

Caracteristicas da emissdo de debéntures (valores em unidades de
Reais)

Numero da emissdo: 2% emissao
Série da emissao: Segunda
Data de emissdo: 25/11/2010
Data de vencimento: 03/10/2027
Quantidade: 350.270.386
Valor nominal unitario: R$ 1,00

R$ 350.270.386,00
TILP + 0,85% a.a.

Valor nominal total:
Juros:

Garantias:Penhor mercantil, Direitos creditorios, Alienagdo fiduciaria e
fianga corporativa.

Amortizacdo: Em 26 parcelas semestrais e consecutivas, vencendo a
primeira em 3 de abril de 2015 e a ultima em 3 de outubro de 2027.

c. 3“ emissdo

Em 1° de dezembro de 2010, a Companhia efetuou a 3* emissdo de
Debéntures Conversiveis em Ag¢des nos termos do Instrumento Particu-
lar de Escritura de Emissdo Privada de Debéntures. Os recursos captados
totalizaram R$ 338.036 referentes a terceira liberagdo de recursos do
FDNE, para utilizagdo especifica na constru¢do da ferrovia do Projeto
Nova Transnordestina.

Caracteristicas da emissao de debéntures (valores em unidades de
Reais)

Numero da emissao: 3% emissdo
Série da emissdo: Terceira
Data de emissdo: 01/12/2010
Data de vencimento: 03/10/2027
Quantidade: 338.035.512
Valor nominal unitario: RS 1,00

Valor nominal total: R$ 338.035.512,00
Juros: TJLP + 0,85% a.a.
Garantias:Penhor mercantil, Direitos creditorios, Alienagdo fiduciaria e
fianca corporativa.

Amortizagdo: Em 26 parcelas semestrais e consecutivas, vencendo a
primeira em 3 de abril de 2015 e a Gltima em 3 de outubro de 2027.
Conforme clausula de conversibilidade, as debéntures poderdo ser con-
vertidas em ac¢des pela SUDENE, no vencimento das parcelas semes-
trais de amortizagao ou resgate, e respeitando o limite de 50% de cada
parcela semestral.

As debéntures sdo consideradas pela Companhia como instrumento de
divida em decorréncia das clausulas contratuais apresentadas, onde o
fluxo de caixa a ser entregue ¢ o mesmo, alterando apenas a forma de
recebé-lo seja através de instrumento patrimonial ou em dinheiro, bem
como a op¢ao de conversdo ser do proprio debenturista e de ndo haver
contratado um numero fixo de agdes.

d. 4° emissdo

Em 4 de outubro de 2011, a Companhia efetuou a 4* emissdo de Debén-
tures Conversiveis em Ag¢des nos termos do Instrumento Particular de
Escritura de Emissdo Privada de Debéntures. Os recursos captados
totalizaram R$ 468.293 referentes a quarta liberagao de recursos do
FDNE, para utilizagdo especifica na constru¢ao da ferrovia do Projeto
Nova Transnordestina.

Caracteristicas da emissao de debéntures (valores em unidades de
Reais)

Numero da emissao: 4% emissao
Série da emissao: Quarta
Data de emissdo: 04/10/2011
Data de vencimento: 03/10/2027
Quantidade: 468.293.037
Valor nominal unitario: RS 1,00

Valor nominal total: RS 468.293.037,00
Juros: TILP + 0,85% a.a.
Garantias:Penhor mercantil, Direitos creditorios, Alienagdo fiduciaria e
fianga corporativa.

Amortizagdo: Em 26 parcelas semestrais e consecutivas, vencendo a
primeira em 3 de abril de 2015 e a Gltima em 3 de outubro de 2027.




e. 5% emissdo

Em 19 de setembro de 2012, a Companhia efetuou a 5* emissdo de
Debéntures Conversiveis em Ag¢des nos termos do Instrumento Particu-
lar de Escritura de Emissdo Privada de Debéntures. Os recursos captados
totalizaram R$ 121.860 referentes a quinta liberagdo de recursos do
FDNE, para utilizagdo especifica na constru¢do da ferrovia do Projeto
Nova Transnordestina.

Caracteristicas da emissdo de debéntures (valores em unidades de
Reais)

Numero da emissdo: 5% emiss@o
Série da emissdo: Quinta
Data de emissao: 19/09/2012
Data de vencimento: 03/10/2027
Quantidade: 121.859.549
Valor nominal unitario: R$ 1,00

Valor nominal total: R$ 121.859.549,00
Juros: TILP + 0,85% a.a.
Garantias:Penhor mercantil, Direitos creditorios, Alienagdo fiduciaria e
fianca corporativa.

Amortizagdo: Em 26 parcelas semestrais e consecutivas, vencendo a
primeira em 3 de abril de 2015 e a dltima em 3 de outubro de 2027.

f- 6“ emissao

Em 24 de junho de 2013, a Companhia efetuou a 6* emissdo de Debén-
tures Conversiveis em A¢des nos termos do Instrumento Particular de
Escritura de Emiss@o Privada de Debéntures. Os recursos captados
totalizaram R$ 650.000 referentes a sexta liberacdo de recursos do
FDNE, para utilizagdo especifica na constru¢do da ferrovia do Projeto
Nova Transnordestina.

Caracteristicas da emissdo de debéntures (valores em unidades de Reais)

Numero da emissao: 6" emissao
Série da emissdo: Sexta
Data de emissdo: 24/06/2013
Data de vencimento: 03/10/2027
Quantidade: 650.000.000
Valor nominal unitario: R$ 1,00

Valor nominal total: R$ 650.000.000,00
Juros: TILP + 0,85% a.a.
Garantias:Penhor mercantil, Direitos creditorios, Alienagdo fiduciaria e
fianga corporativa.

Amortizagdo: Em 26 parcelas semestrais e consecutivas, vencendo a
primeira em 3 de abril de 2015 e a Gltima em 3 de outubro de 2027.
Conversibilidade

Conforme clausula de conversibilidade e acordo de acionistas assinado
em 20 de setembro de 2013, as debéntures serdo convertidas em agdes
pela SUDENE/FDNE, no vencimento da primeira parcela semestral de
amortizagdo ou resgate, e limitadas a 50% no primeiro vencimento.
As debéntures sdo consideradas pela Companhia como instrumento de
divida em decorréncia das clausulas contratuais apresentadas, em que o
fluxo de caixa a ser entregue ¢ o mesmo, alterando apenas a forma de
recebé-lo seja através de instrumento patrimonial ou em dinheiro, bem
como a op¢ao de conversdo ser do proprio debenturista e de ndo haver
contratado um numero fixo de agdes.

Vencimento antecipado das debéntures

Podera ser imediatamente declarada vencida e pagavel a soma total das
debéntures até entdo subscritas e integralizadas, acrescidas das remunera-
¢oes, pena convencional e multas, se ocorrer qualquer das seguintes hipo-

teses:

- Incorrer em atraso injustificado por mais de 15 dias no pagamento do
principal e/ou encargos;

- Sustar ou interromper suas atividades por mais de 30 dias ou vier a ser
cindida, fundida ou incorporada, salvo prévia autorizagdo da SUDENE e
ouvido o BNB;

- Pedir recuperagdo judicial e/ou extrajudicial, ou for decretada a faléncia;
- Descumprir obrigagdes decorrentes de operagdes financeiras da Com-
panhia ou de seus acionistas controladores, ¢ também obrigagdes finan-
ceiras assumidas perante o0 BNB;

- Promover modificagdes no controle aciondrio, sem prévia aprovagao
da SUDENE e ouvido o BNB;

- Descumprimentos das regras gerais do regulamento do FNDE e demais
disposicdes legais aplicaveis;

- Aplicar recursos em desacordo com o estabelecido no projeto aprova-
do pela SUDENE;

- Ndo manter o registro na CVM impossibilitando o processo de conver-
s30 das debéntures em agdes;

- O n3o cumprimento das salvaguardas contratuais, bem como alienagido
ou constituicdo de dnus sobre os bens do projeto sem a prévia autoriza-
¢do da SUDENE e ouvido o BNB;

- Deixar de reforgar as garantias em até 30 dias apds notificagdo do
BNB nesse sentido, se ocorrer fatos que determine a diminui¢do das
garantias oferecidas.

Garantias

As debéntures sdo da espécie com garantia real e fidejussoria. A relacdo
entre o total de garantias e debéntures ¢ de 238,01%.

Em 31 de dezembro de 2013, o valor total da garantia ¢ R$ 6.360 mil e
o montante de principal do contrato de escritura das debéntures é R$
2.672 mil.

Relagdo das garantias:

(a) Fianga corporativa da CSN até o limite de 40% do valor nominal das
debéntures em aberto, devidamente atualizado, sendo a fianca irrevogavel
e irretratavel para todos os fins legais;

(b) Fundo de liquidez representado por aplicagdes financeira em conta
corrente;

(c) Direitos indenizatdrios sobre os ativos do Projeto, representados
pelas obras civis realizadas pela empresa e oriundos do Contrato de
Concessao;

(d) Penhor de direitos creditorios oriundos dos contratos operacionais
ja existentes, restritos ao valor de R$ 10.535;

(e) Contratacdo de seguro garantia, de acordo com o padrdo de mercado
e de forma individualizada para cada moédulo do projeto.

(f) Alienacdo fiduciaria das maquinas e equipamentos financiados, no
valor referencial de RS 168.844.

16. PROVISAO PARA RISCOS FISCAIS, TRABALHISTAS E
CIVEIS

A Companhia ¢é parte (polo passivo) em agdes judiciais e processos
administrativos perante varios tribunais e Orgdos governamentais, de-
correntes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes tributa-
rias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Administra¢do, com base em informagdes de seus assessores juridicos,
analise das demandas judiciais pendentes e, quanto as agdes trabalhistas,
com base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas,
constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as
provaveis perdas estimadas com as agcdes em curso, cOmo se segue:

31/12/2013 31/12/2012

Provisio Depésito judicial Liquido Liquido

Civeis (a) 1.900 - 1.900 7.134

Trabalhistas (b) - 3.606 (3.600) 681

Tributarias (c) - - - (3.262)

Previdencidrias - - - 570

Ativos da RFFSA (d) - - - 774

Passivos ambientais - - - 2.100

Outras contingéncias (e) - - - 6.158

Multa Poder Concedente (f) - - - 5.200

Total 1.900 3.606 (1.7006) 19.355
Movimentagdo dos processos no exercicio

31/12/2012 31/12/2013

Baixa
por cisio

Saldo inicial Adicdes Baixas(*) Utilizacio parcial (**) Saldo final

Civeis 7.285 2.642 (226) (122) (7.679) 1.900

Trabalhistas 7.892 2.602 (1.291) (1.163) (8.040) -

Tributarias 2.441 46 - - (2.487) -

Previdenciaria 570 114 - - (684) -

Outras provisdes 14.232 968 (1.900) - (13.300) -

Total 32.420 6.372 (3.417) (1.285) (32.190) 1.900

(*) As baixas ocorridas em 2013 foram decorrentes de diminui¢do dos valores de riscos, bem como das mudangas de grau dos riscos dos processos.

(**) Ver nota explicativa n° 4.
a. Contingéncias civeis

Atualmente a Companhia ¢ demandada como ré na A¢do de Faléncia n® 0165651-25.2012.8.06.0001, a parte autora aduz em sua exordial ser
“legitima credora da Requerida da importancia de R$ 1.342”. A Companhia efetuou o Deposito Judicial da quantia de R$ 1.670 em 17/10/2012
e requereu que o valor depositado em juizo, fosse substituido por fianga bancaria. A ac¢do ¢ considerada pelos seus advogados como provavel de

perda, no montante aproximado de R$ 1.900.
b. Outros processos

Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel sem mensuracdo com suficiente seguranga, no




montante de R$ 119.702, para os quais nenhuma provisdo foi constituida, tendo em vista que as praticas_contabeis adotadas no Brasil ndo
requerem sua contabilizagdo. Essas acdes em sua maioria sdo provenientes de a¢des de cobranga de fornecedores contra a Alianga, agdes civis
publicas propostas pelo Ministério Publico do Trabalho contra a Alianga, verbas rescisorias trabalhistas e execugdes fiscais.

Em dezembro de 2013, houve o arquivamento do distrato decorrente da Alianga entre a Transnordestina Logistica S.A. e a Construtora Norberto
Odebrecht, no qual esta previsto a extingdo em carater definitivo do litigio objeto do processo arbitral. No referido distrato, ficou acordado a
quitagdo da divida pelo montante de R$ 118.750 mil, no qual foram realizados acertos de contas, pagamentos e compensagdes, ¢ cujos valores
encontravam-se devidamente provisionados nas demonstragdes financeiras da Companhia.

Abaixo as principais causas:

» Acdo Civil Publica movida pelo Ministério Publico do Trabalho, na esfera trabalhista, processo n° 0001149-49.2011.5.06.0391 em curso na
comarca de Salgueiro (PE), visa computar na jornada de trabalho as horas de trajeto, além do cumprimento do intervalo intrajornada e a concessdo
de intervalo para alimentagdo. A estimativa de perda financeira de risco possivel perfaz, na data base de 31 de dezembro de 2013 o montante de
R$ 10.000 (R$ 10.000 em 31 de dezembro de 2012).

» Acdo Ordinaria de cobranga na esfera civel, processo n® 1827150-11.2011.8.13.0024, em curso na 24* Vara Civel da comarca de Belo Horizonte
(MG), visa o ressarcimento de prejuizos decorrentes de descumprimentos de obrigagdes contratuais quanto ao pagamento das horas paradas. A
estimativa de perda financeira de risco possivel perfaz, na data base de 31 de dezembro de 2013 o montante de R$ 3.122 (R$ 3.122 em 31 de
dezembro de 2012).

*Agdo Civil Publica movida pelo Ministério Publico do Trabalho, na esfera trabalhista, processo n°® 0001150-34.2011.5.06.0391 em curso na
comarca de Salgueiro (PE), visando o cumprimento das normas de Seguranga ¢ Medicina do Trabalho. Realizado acordo em janeiro/2012. A
estimativa de perda financeira de risco possivel perfaz, na data base de 31 de dezembro de 2013 o montante de R$ 50.000 (R$ 50.000 em 31 de
dezembro de 2012).

 Auto de infragdo lavrados para cobranca de suposto recolhimento a menor de ISS incidente sobre execugdo de obras civeis da constru¢do da
Ferrovia Transnordestina nos limites do municipio de Custddia-PE e de Sertania - PE geraram as Execugdes Fiscais n° 0001396-16.2012.8.17.0560
e proc. n° 0001307-25.2012.8.17.1390. A estimativa de perda financeira de risco possivel, na data base de 31 de dezembro de 2013, R$ 13.877
e R$ 5.020, respectivamente (R$ 11.970 e R$ 4.330, respectivamente em 31 de dezembro de 2012).

17. RECEITA DIFERIDA

Em 31 de dezembro de 2012, refere-se ao saldo dos recursos recebidos pela Companhia pagos pela Intelig Telecomunicagdes Ltda., para a
utilizagdo de faixas de dominio e implantagdo de uma rede de fibra Optica na margem da ferrovia pelo periodo de 26 anos.

O saldo de receita diferida foi integralmente absorvido pelo acervo patrimonial cindido e incorporado pela FTL - Ferrovia Transnordestina
Logistica S.A. (ver nota explicativa n°® 4).

18. PATRIMONIO LIQUIDO

a. Capital social

Em 31 de dezembro de 2013, o capital social, subscrito e integralizado, esta representado por 31.192.536 a¢des nominativas (32.046.612 em 31
de dezembro de 2012), sendo 22.909.814 agdes ordinarias (23.853.431 em 31 de dezembro de 2012) e 8.282.722 agdes preferenciais (8.193.181
em 31 de dezembro de 2012), sem valor nominal.

Em 31 de dezembro de 2013 e dezembro de 2012, o capital social, subscrito e integralizado, estd composto conforme abaixo:

Quantidade de acoes

31/12/2013 31/12/2012
Taquari Participacdes S.A. - 753.324
Companhia Siderurgica do Nacional - CSN 24.111.790 24.397.350
BNDES Participacdes - BNDESPAR 1.753.387 1.658.120
FINOR - 513.582
FINAME 565.755 261.563
BNDES 2.189.729 1.890.798
VALEC - Engenharia, Construgdes e Ferrovias S.A. 2.571.875 2.571.875
Demais acionistas - -
Total 31.192.536 32.046.612
A movimentagdo de capital durante o exercicio findo 31 de dezembro de 2013 ocorreu da seguinte forma:
Saldo em Saldo em
31/12/2012 Adicdes Cisao Transferéncias 31/12/2013
Taquari Participagdes S.A. 753.324 - (729.177) (24.147) -
Companhia Siderurgica do Nacional - CSN 24.397.350 2.570.122 (2.784.562) (71.120) 24.111.790
BNDES Participagdes - BNDESPAR 1.658.120 - - 95.267 1.753.387
FINOR - BNB 513.582 89.541 - (603.123) -
FINAME 261.563 - - 304.192 565.755
BNDES 1.890.798 - - 298.931 2.189.729
VALEC 2.571.875 - - - 2.571.875
Total 32.046.612 2.659.663 (3.513.739) - 31.192.536

Em 25 de janeiro de 2013, o Fundo de Investimento do Nordeste - FINOR integralizou 89.541 novas agdes nominativas preferenciais, classe “B”,
sem direito a voto, sem valor nominal, com pre¢o de emissdo unitario de R$ 60,58, perfazendo um aumento total no valor de R$ 5.424.

Em 25 de fevereiro de 2013, a Companhia foi autorizada a transferir 89.541 ag¢des subscritas pelo Fundo de Investimento do Nordeste - FINOR,
ao Banco de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES.

Em 15 de marco foram transferidas 57.421 agdes ordinarias a BNDES Participacdes S.A., sendo 33.274 transferidas pela Companhia Sidertrgica
Nacional - CSN, e 24.147 transferidas pela empresa Taquari Participa¢des S.A., conforme Termo de Compromisso assumido entre as partes.
Em 20 de maio de 2013, a Companhia foi autorizada a transferir 513.582 a¢des subscritas pelo Fundo de Investimento do Nordeste - FINOR,
sendo 209.390 destinadas ao Banco de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES e 304.192 ao FINAME.

Em 27 de maio de 2013, a Companhia aumentou o capital social em R$ 132.527 (cento e trinta e dois milhdes, quinhentos e vinte e sete mil reais),
mediante a emissdo de 2.226.609 (duas milhdes, duzentas e vinte e seis mil, seiscentas e nove) a¢des ordinarias, nominativas, sem valor nominal,
ao preco unitario de emissdo de R$ 59,52 (cinquenta e nove reais e cinquenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial liquido de cada
acdo, que foram totalmente subscritas e integralizadas pela acionista Companhia Siderurgica Nacional (“CSN”) mediante a capitalizacdo de
créditos decorrentes de Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital (AFAC).

Em 21 de outubro de 2013, a Companhia foi autorizada a transferir 37.846 agdes subscritas pela Companhia Sidertrgica Nacional, ao BNDES
Participacdes S.A.

Em 25 de outubro de 2013, a Companhia aumentou o capital social em R$ 20.446 (vinte milhdes, quatrocentos e quarenta ¢ seis mil reais),
mediante a emissdo de 343.513 (trezentas e quarenta e trés mil, quinhentas e treze) acdes ordindrias, nominativas, sem valor nominal, ao preco
unitario de emissdo de R$ 59,52 (cinquenta e nove reais e cinquenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial liquido de cada agéo,
que foram totalmente subscritas e integralizadas pela acionista Companhia Sidertrgica Nacional (“CSN”) mediante a capitalizagdo de créditos
decorrentes de Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital (AFAC).

Em 27 de dezembro de 2013, a Companhia reduziu, em decorréncia da cisdo parcial da Transnordestina Logistica S.A., o capital social de R$
193.450 (cento e noventa e trés mil, quatrocentos e cinquenta reais), mediante cancelamento de 3.513.739 ag¢des ordinarias, nominativas e sem
valor nominal.

b. Reservas

* Reserva legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do artigo 193 da Lei n® 6.404/76, até o limite de 20%
do capital social.

- Dividendos

Um montante proposto pela Diretoria e aprovado pelo Conselho de Administragdo para pagamento de dividendos, sendo que ndo serdo inferiores
a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado, nos termos do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76.




¢. Resultado por agio

O resultado por agdo basico e resultado por agdo diluido foram calculados com base no resultado do periodo atribuivel aos acionistas controladores
e ndo controladores da Companhia no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 e a respectiva quantidade de acdes ordinarias e preferenciais
neste exercicio, comparativamente com o exercicio de 2012 conforme o quadro abaixo:

Prejuizo bdsico por acio
Prejuizo do exercicio

Quantidade de a¢des média ponderada durante o exercicio
Resultado por acgdo - basico (por lote de mil ac¢des)

Prejuizo diluido por acio

Prejuizo utilizado na apuragdo do prejuizo basico por agdo
Quantidade média ponderada de agdes ordinarias utilizada
na apuragdo do prejuizo diluido por agdo (¥)

Resultado por agao - diluido (por lote de mil agdes)

(*) Instrumentos antidiluidores
Os instrumentos abaixo relacionados diminuem os prejuizos por agdo
basicos, por isso ndo foram incluidos no calculo do prejuizo por agdo
diluido. Como consequéncia, a quantidade média ponderada de acgdes
ordindrias utilizada na apuragdo do prejuizo diluido por acdo foi a mes-
ma utilizada para o calculo do prejuizo por agdo basico.
31/12/2013 31/12/2012

Acdes consideradas como emitidas sem

nenhuma contrapartida relacionadas a:

Debéntures 2.147 1.455
19. RECEITA LIQUIDA
Receita bruta

31/12/2013 31/12/2012
Receita de servigos de transportes 50.590 62.397
Receita acessorias de servigos de transporte 2.311 2.673
Receita com direito de passagem 17.291 13.443
Receita com gestdo patrimonial 3.611 1.948
Total da receita bruta 73.803 80.461
Dedugéoes da receita bruta

31/12/2013 31/12/2012
ICMS (6.430) (7.913)
PIS (1.246) (1.331)
COFINS (5.739) (6.130)
ISS (857) (7006)
Dedugdes e Abatimentos (1.065) (73)

(15.337)  (16.153)

Receita liquida dos servigos prestados 58.465 64.308

Composigdo do faturamento por cliente (base volume servi¢o faturado)

Clientes 31/12/2013 _ %  31/12/2012 _ %
Maior cliente 11.778 16 15.778 20
2° e 3° maiores clientes 15.549 21 28.631 35
Outros 46.476 63 36.052 45
Total 73.803 100 80.461 100

20. DESPESAS POR NATUREZA
Custos
31/12/2013 31/12/2012

Folha de pagamento (22.268) (18.377)
Material (18.074)  (13.391)
Servigo (9.538) (14.412)
Depreciagao e amortizagdo (10.960) (18.044)
Total dos custos (60.840) (64.224)
Despesas com vendas

Folha de pagamento (1.316) (1.112)
Servigo 573 (1.425)
Depreciagao e amortizagao (59) (63)
Total das despesas com vendas (802) (2.600)
Despesas administrativas e gerais

Folha de pagamento (8.471) (7.332)
Material (3.456) (3.031)
Servigo (4.450) (3.483)
Depreciagdo e amortizagao (2.186) (1.335)
Total das despesas administrativas (18.563)  (15.181)
Outras despesas (receitas) operacionais

Provisdo para contingéncias 1.055 (11.039)
Provisdo para provavel perda nos estoques (251) -
Despesas com arrendamento de bens (41) (46)
Despesas com concessdo (2) (2)
Baixas de créditos ndo dedutiveis (17) (100)
Multas (3.883) (625)
Outras despesas (13.984) (8.552)
Depreciagao e amortizagdo (2.645) (106)
Provisdo para reducdo a valor recuperavel (279.296) -
Recebimento de sinistro 15.716 -
Baixa de ativo (13.063) -
Impostos incidentes sobre outras receitas - (2.480)
Outras receitas operacionais - 249
Total das outras despesas operacionais 296.411 (22.595)

31/12/2013 31/12/2012

Ordinarias Preferenciais Total Total
(154.976) (76.021)

25.207.045 8.276.589 33.484.434 29.181.850
(4,7203) (2,6050)

31/12/2013 31/12/2012

Ordinarias Preferenciais Total Total
(154.976) (76.021)

25.207.045 8.276.589 33.484.434 29.181.850
(4,7203) (2,6050)

21. ACORDOS DE CONCESSAO

As concessionarias ferroviarias sao oriundas, em sua maioria, do proces-
so de desestatizacdo da extinta Rede Ferroviaria Federal S.A. (RFFSA).
O modelo adotado no processo de desestatizagdo da RFFSA promoveu a
celebragdo de dois tipos de contratos com o poder concedente. Um dos
contratos trata da concessdo dos servicos de transportes ferroviarios de
cargas e passageiros onde sdo estabelecidas as clausulas para operagdo e
os valores de outorga que devem ser pagos ao poder concedente pela
concessionaria. O segundo contrato de arrendamento dos bens pré-
existentes e operados pela RFFSA e trata da vinculacdo destes na pres-
tacdo dos servigos ferroviarios de transportes de cargas e passageiros.

Embora existam dois contratos com formas juridicas distintas, a essén-
cia econdmica de ambos ¢ uma so, ou seja, a obtencdo do direito de
exploragdo do servigo publico de transporte ferroviario de cargas e
passageiros, assim devem ser tratados como sendo um so.

O contrato de concessdo ¢ um contrato a executar onde o pagamento da
concessao ¢ realizado em parcelas fixas pré-definidas ao longo do con-
trato, assim como suas obrigagdes, ndo existindo a penalidade contratual
para a descontinuidade provocada pelo concessiondrio ou a previsdo de
indenizagdo pelos investimentos ndo amortizados, ndo sendo requerido,
desta forma o registro do valor pagar até final da concessao.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, foi reconhecido no
resultado o montante de aproximadamente R$ 1.664 referente as par-
celas do arrendamento e concessdo.

22. RESULTADO FINANCEIRO

31/12/2013 31/12/2012
Receitas financeiras

Juros 77 1.212
Outros 6.640 7.440
6.717 8.652

Despesas financeiras
Juros (*) (12.462) (34.496)
IOF (a) (5.647) (3.116)
Comissdes de fiangas bancarias (4.664) (2.518)
Outros (2.788) (4.251)
(25.561)  (44.381)
Resultado financeiro (18.844) (35.729)

(*) A variagdo significativa do exercicio refere-se a estorno de juros
decorrentes de empréstimos especificos ao Projeto Nova
Transnordestina, os quais sdo passiveis de capitalizagdo.

(a) Variagdo do IOF - Refere-se ao significante aumento de captacao de
recursos através de contratos de muatuos com a controladora, contrata-
dos durante o primeiro semestre de 2013, em montante superior ao
mesmo periodo do ano anterior.

Conforme mencionado nas notas explicativas n° 11 e 12 os juros incor-
ridos e demais encargos financeiros, relativamente a financiamentos
obtidos de terceiros, para constru¢do de bens integrantes do ativo imo-
bilizado foram capitalizados. O saldo remanescente no resultado refere-
se a financiamentos obtidos de terceiros ndo relacionados com imobili-
zado e para capital de giro referente a obras ja encerradas.

23. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a. Composig¢ao dos saldos

O valor contabil dos ativos e passivos financeiros representa a exposi-
¢d0 maxima do crédito. A exposicdo maxima do risco do crédito na data
das demonstragdes financeiras foi:

Ativos financeiros

31/12/2013 31/12/2012
Ativos financeiros mantidos

até o vencimento 116.505 116.725
Contas a receber de clientes - 6.042
Total 116.505 122.767




Passivos financeiros

31/12/2013

Passivos financeiros nfio derivativos Valor 6 meses 6-12 Mais que
contibil ou menos __meses 1-2 anos 2-5 anos ____ S anos

Empréstimos e financiamentos 618.892 7.264 8.305 52.619 254.034 296.670
Debéntures 2.581.799 155.740 98.366 295.099 885.296 1.147.298
Muatuo 372.125 34.623 42.247 295.255 - -
Fornecedores e outras contas a pagar 41.839 41.839 - - - -
Total 3.614.655 239.466 148.918 642.793  1.139.330 1.443.968
31/12/2012

Passivos financeiros nio derivativos Valor 6 meses 6-12 Mais que
_contibil ou menos __meses _1-2 anos 2-5 anos  ___S anos

Empréstimos e financiamentos 725.560 19.411 20.379 105.529 115.020 465.221
Debéntures 1.803.777 - 81.885 224.805 819.754 677.333
Mituo 209.276 - 43.127 166.149 - -
Fornecedores e outras contas a pagar 291.974 290.441 - - - 1.533
Total 3.030.587 309.852 145.391 496.483 934.774 1.144.087

b. Critérios, premissas e limitacoes utilizadas no cdlculo dos valores justo.

Aplicagées financeiras

Para as aplicagdes financeiras, mantidas até o vencimento o valor foi apurado com base nas cotacdes de mercado desses titulos, que sdo estaveis
considerando as taxas e prazos das aplicagdes.

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes s@o registradas pelo valor faturado, incluindo os respectivos impostos diretos de responsabilidade tributaria da
Companhia, menos os impostos retidos na fonte, os quais s3o considerados créditos tributarios.

Empréstimos e financiamentos

O valor dos empréstimos e financiamentos esta sendo calculado na data de 30 de novembro de 2013 pelo custo amortizado, sendo este o valor
justo desses empréstimos e financiamentos. Dessa forma a Companhia entende que os valores contabilizados nas demonstragdes financeiras pelo
seu valor contabil, sdo substancialmente similares aos que seriam obtidos se fossem negociados no mercado. Os valores justos de outros ativos e
passivos de longo prazo ndo diferem significativamente de seus valores contabeis, exceto os valores abaixo.

O valor justo desses instrumentos passivos esta registrado contra o resultado.

Fornecedores e outras contas a pagar

Os fornecedores sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel dos correspondentes encargos, variacdes
monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balango patrimonial.

O valor justo dos instrumentos financeiros ¢ idéntico ao valor contabil desta forma a Companhia optou por ndo divulgar o quadro comparativo.
¢. Riscos operacionais

Com a cisdo dos ativos e passivos operacionais referentes a Malha I (ver nota explicativa n° 4), a Companhia se encontra em fase pré-
operacional, com o inicio das operagdes previsto para setembro de 2016. Neste periodo, podera estar sujeita a0 aumento nos custos operacionais,
como energia elétrica e combustivel, de forma desproporcional ao aumento dos precos de venda que espera praticar no fechamento de contratos
com seus clientes.

Como ferramenta de controle, a Administragdo elabora or¢amento anual e plurianual, bem como revisa periodicamente as premissas adotadas na
elaboracdo do plano de negodcios, de modo a identificar antecipadamente situagdes que possam impactar negativamente em suas operagdes, bem
como adotar medidas preventivas que lhe permitam assegurar o equilibrio economico e financeiro da Companhia em curto, médio e longo prazo.
d. Risco de crédito

O risco de crédito ¢ o risco de prejuizo financeiro da Companhia caso um cliente ou contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir
com suas obrigagdes contratuais, que surgem principalmente dos recebiveis da Companhia de clientes ¢ em aplicagdes financeiras.

A exposicdo da Companhia ao risco de crédito ¢ influenciada, principalmente, pelas caracteristicas individuais de cada cliente. Entretanto, as
politicas da Companhia visam minimizar eventuais problemas decorrentes da inadimpléncia de seus clientes. Esse objetivo é alcangado pela
Companhia por meio da sele¢do criteriosa da carteira de clientes.

e. Risco de liquidez

As maturidades contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de juros estimados e excluindo o impacto de acordos de negociagdo de
moedas pela posi¢do liquida, estdo apresentadas no quadro nota explicativa 22 a.

f Risco de taxas de juros

Os resultados da Companhia ndo estdo suscetiveis de sofrer variagdes significativas decorrentes das operacdes de empréstimos e financiamentos,
visto que as taxas praticadas nessas operagdes possuem custo fixo ou estdo baseados em TJLP, cuja variagdo ocorre trimestralmente. A
Companhia n3o contrata instrumento financeiro especifico para mitigar esses riscos.

8. Anadlise de sensibilidade de variacoes nas taxas de juros

Os resultados da Companhia estdo suscetiveis de sofrer variagdes, ndo significativas, em funcdo dos efeitos da volatilidade da taxa CDI sobre as
aplicacdes financeiras atreladas a essa taxa e da TJLP sobre a parte dos empréstimos e financiamentos que estdo atrelados a esta taxa.

31/12/2013 31/12/2012
Ativos em CDI 311.387 132.856
Passivos em TJLP 2.861.084 2.231.957

Para fins de atendimento a Deliberagdo n® 550 de 17 de outubro de 2008, dado a exposi¢ao do risco de oscilagdo da cotagdo, a Companhia
apresenta abaixo trés cenarios de variagdo das taxas e os respectivos resultados futuros que seriam gerados. Sdo eles: (i) cendrio 1 (provavel) que
¢ adotado pela Companhia, com CDI a taxa de 8,29% a.a. e TJLP a taxa de 5,00% a.a., (ii) cenario 2, considerando um aumento e reducdo de 25%
sobre as taxas e (iii) cenario 3, considerando um aumento e redugdo de 50% sobre as taxas.

Abaixo a demonstracdo da variagdo das taxas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, conforme cendrio demonstrado acima:

Cenario 1 Cenario 1 Cenario 2
Variaciio positiva Risco (provavel) (variacio de 25%) (variacao de 50%)
Transagao
Empréstimo em TILP 2.861.084 TILP a 5% TILP a 3,75% TILP a 2,5%
Despesa financeira (143.054) (107.291) (71.527)
Aplicagdes Financeiras em CDI 311.387 CDI a 8,29% CDI a 10,36% CDI a 12,44%
Receita financeira 25.814 32.267 38.721
Variacio negativa Risco Cendario provavel Cenirio 1 Cenario 2
Transacao
Empréstimo em TJLP 2.861.084 TILP a 5% TILP a 6,25% TILP a 7,5%
Despesa financeira (143.054) (178.818) (214.581)
Aplicagdes Financeiras em CDI 311.387 CDI a 8,29% CDI a 6,22% CDI a 4,15%
Receita financeira 25.814 19.360 12.907

24. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS

O imposto de renda e contribuigdo social diferidos sdo calculados sobre o prejuizos fiscais do imposto de renda, a base negativa de contribuigdo
social e as correspondentes diferencas temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das
demonstragdes financeiras.

A Companhia registrou em 30 de novembro de 2013 o valor de R$ 178.937 como ativo fiscal diferido, conforme abaixo:

Em 29 de novembro de 2013 a Companhia e a Companhia Siderurgica Nacional (CSN) assinaram instrumento de cessdo de crédito de prejuizos
fiscais ¢ base de calculo negativa de CSLL resultando na transferéncia de (i) o prejuizo fiscal, no valor de R$ 526.285 e (ii) a base de calculo
negativa de CSLL, no valor de R$ 526.285, sobre os quais serdo aplicados, respectivamente, as aliquotas de 25% (vinte e cinco por cento) ¢ 9%




(nove por cento), resultando no valor de R$ 178.937, como crédito
passivel de utilizagdo no Programa de Parcelamento, nos termos da Lei
n°® 12.865, de 9 de outubro de 2013 e alteragdes posteriores e regula-
mentagdo editada pela Receita Federal do Brasil (RFB) e Procuradoria
Geral da Fazenda Nacional (PGFN).

A CSN aderiu em 29 de novembro de 2013 ao Programa de Parcelamento
relativo a débitos de Imposto de Renda das Pessoas Juridicas e da Contri-
buigdo Social sobre o Lucro Liquido. O programa de Parcelamento per-
mite que os valores correspondentes a multa, de mora ou de oficio ou
isoladas, a juros moratorios e até trinta por cento do valor do principal
do tributo, sejam liquidados com a utilizagdo de créditos de prejuizo
fiscal e de base de calculo negativa da CSLL proprios e de sociedades
controladoras e controladas em 31 de dezembro de 2011. Desta forma,
a Companhia, na qualidade de empresa controlada, permitiu, nos termos
do § 2° do art. 243 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, que a
CSN utilize seu prejuizo fiscal e/ou base de calculo negativa de CSLL
para quitagdo de débitos devidos no ambito do Programa de Parcelamento,
nos termos do instrumento firmado entre as partes.

Em decorréncia da transagdo de cessdo mencionada, a CSN pagara
RS 178.937, devendo o montante ser liquidado até 29 de maio de 2015,
corrigido pela variagdo da taxa Selic. O crédito resultante da operagdo
foi integralmente absorvido pelo acervo patrimonial cindido e incorpo-
rado pela FTL - Ferrovia Transnordestina Logistica S.A. (ver nota
explicativa n° 4).

25. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os
bens sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir
eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As pre-
missas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do

escopo de uma auditoria de demonstragdes financeiras,
consequentemente ndo foram examinadas pelos nossos auditores inde-
pendentes.

Em 31 de dezembro 2013, a Companhia possui cobertura de seguros
para obras civis com o limite maximo de indeniza¢des de R$ 1 bilhdo e
sublimite para danos da natureza de R$ 50.000, e seguro de responsabili-
dade civil para a obra com limite maximo de R$ 50 milhdes, ambos com
vigéncia até dezembro de 2015.

26. SINISTRO

Durante o periodo entre 17 a 20 de junho de 2010, ocorreram fortes
chuvas nos Estados de Pernambuco e Alagoas. Em decorréncia, a linha
Tronco Sul Recife, que liga Cabo (PE) a Porto Real do Colégio (AL),
sofreu danos nos varios trechos, desde o km 29 até o km 450, causados
por alagamentos em diversas localidades, afetando a infraestrutura e
superestrutura da malha ferroviaria.

Desde o ocorrido foram realizados, por equipe interna de engenharia e
via permanente, diversas vistorias com o objetivo de identificar, registrar
e quantificar as perdas oriundas dos incidentes de junho de 2010. A
equipe interna foi composta por profissionais com experiéncia em obras
de engenharia/construgdo e com vasto conhecimento do trecho em
questdo (antes e depois das intervengdes realizadas).

Para quantificacdo do valor contabil dos diversos itens apurados descri-
tos acima foram utilizados os precos unitarios com base nos valores
contratados, realizados e registrados nos livros contabeis.

Recebimento de sinistro
Baixa de ativo imobilizado - obras em andamento

(15.716)
13.063

27. COMPROMISSOS FUTUROS

Tendo em vista a previsdo de inicio das operagdes comerciais da ferro-
via Nova Transnordestina em 2016, a Administracdo da Companhia
vem envidando esfor¢os no sentido de firmar contratos de longo prazo
junto aos potenciais clientes. Em 31 de dezembro de 2013 a Companhia
ja possuia aproximadamente R$ 600 milhdes em contratos assinados
para prestacdo de servigos futuros, bem como, um Memorando de En-
tendimento com vista a transportar minério cujo volume podera atingir
15 MM/ton. ano.

28. TRANSACOES QUE NAO AFETARAM CAIXA

31/12/2013
Transagées ndo oriundas da incorporagdo de saldos:
Provisdo para fornecedores - imobilizado 32.550
Encargos capitalizados (financiamentos) 32.759
Encargos capitalizados (debéntures) 131.123
Encargos capitalizados (mutuo) 39.217
Rendimentos capitalizados 22.611
Integralizagdo de AFAC 152.975
Baixa de Ativo Imobilizado 7.382
Cessdo de créditos de prejuizos fiscais 78.937
Liquidacdo do saldo a receber das
variagdes patrimoniais através de baixa de
débitos com partes relacionadas 25.760
Apropriagdo de despes antecipada de seguro capitalizada 3.799

31/12/2013
Transagées oriundas da incorporacio de saldos:
- Reconhecimento de bens, direitos e obrigagdes
em decorréncia de cisdo societaria (ver nota explicativa n°® 4):

Caixa e equivalentes de caixa (686)
Contas a receber de clientes ¢ outros créditos (6.569)
Estoques (18.484)
Impostos a recuperar (18.612)
Outras contas a receber (581)
Partes relacionadas (saldos ativos) (178.937)
Depositos judiciais (14.442)
Imobilizado 174.973
Fornecedores 22.710
Empréstimos e financiamentos 126.910
Partes relacionadas (saldos passivos) 13.444
Outras contas a pagar 9.165
Adiantamento de clientes 1.842
Receitas diferidas 6.799
Provisdes para riscos fiscais, trabalhistas e civeis 32.190
Adiantamento para futuro aumento do capital 2.813
Capital social 193.450

29. TERMOS E ACORDOS FIRMADOS

Em 20 de setembro de 2013, a Companhia celebrou o (i) Termo Aditivo
ao Contrato de Concessdo da Malha Nordeste, que compreende os tre-
chos entre as cidades de Sao Luis a Mucuripe, Arrojado a Recife, Itabaiana
a Cabedelo e Paula Cavalcante a Macau (“Malha I”) e de Missdo Velha
- Salgueiro, Salgueiro - Trindade, Trindade - Eliseu Martins, Salgueiro -
Porto de Suape e Missdo Velha - Porto de Pecém (“Malha II), para nele
incluir as obrigacdes assumidas pela TLSA relativas a implantagdo da
Malha II, bem como a readequagdo dos trechos que a compdem e (ii)
Termo de Ajustamento de Conduta entre a ANTT e a TLSA, com a
finalidade de sanar as pendéncias existentes entre as partes.

Também foram assinados nesta data, (i) um novo Acordo de Acionistas
da TLSA entre CSN, Valec Engenharia, Constru¢des ¢ Ferrovias S.A.
(“Valec”), Fundo de Desenvolvimento do Nordeste - FDNE (“FDNE”)
e BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR (“BNDESPAR”), com a
interveniéncia da TLSA, cuja eficécia fica condicionada a cisdo despro-
porcional da TLSA, a ser implementada nos termos da Resolu¢do ANTT
n°® 4.042/2013; e (ii) o Acordo de Investimentos entre CSN, Valec e
FDNE, com a interveniéncia da TLSA, que, além de outros temas, trata
do novo or¢amento e das fontes de recursos que precisardo ser aportados
na TLSA ou financiados para a implantagdo da Malha II.

A assinatura destes instrumentos tem por objetivo o reequilibrio
econdmico-financeiro da Concessdo da Malha Nordeste, levando a pror-
rogagdo do periodo de concessdo governamental para exploracdo dos
servicos da Malha II, que podera chegar até 2057, e a segregacdo dos
ativos liquidos ligados a Malha I, os quais serdo incorporados em uma
nova Companhia. A cisdo ¢ importante para as duas Companhias (cindida
e incorporadora), na medida em que resultou em beneficios as operagdes
e aos negocios das sociedades envolvidas, de ordem administrativa,
econdmica e financeira.

30. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 7 de janeiro de 2014, houve ingresso de R$ 200 milhdes na Compa-
nhia referente a aporte realizado pela acionista Valec Engenharia Cons-
trugdes e Ferrovias S.A. a titulo de adiantamento para futuro aumento
de capital, a ser integralizado no primeiro trimestre de 2014.

Em 7 de janeiro de 2014, a Companhia efetuou a liquidacdo de contratos
de matuo com a Companhia Sidertrgica Nacional no montante de R$ 180
milhdes.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros ¢ Administradores da
Transnordestina Logistica S.A. - Fortaleza - CE

Examinamos as demonstra¢des financeiras da Transnordestina Logistica S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis ¢ demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracio sobre as demonstracdes financeiras

A Administragao da Companhia ¢ responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo dessas demonstragoes financeiras de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil ¢ com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRSs) emitidas pelo “International
Accounting Standard Board - IASB” ¢ pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de
demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores
e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstra¢des financeiras estdo livres de
distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execu¢do de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes
apresentados nas demonstra¢des financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo avaliagdo dos
riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos,
o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstra¢des financeiras da Companhia
para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados as circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e
a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliacdo da apresentagdo das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira da Transnordestina Logistica S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operagdes e os seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais
de relatorio financeiro (IFRSs) emitidas pelo “International Accounting Standard Board - IASB”.

Enfase

Conforme mencionado na nota explicativa n° I as demonstragdes financeiras, a Companhia apds a cisdo parcial de seus ativos para a FTL -
Ferrovia Transnordestina Logistica S.A., encontra-se em fase de construgdo do Projeto Transnordestina. Este projeto conta com recursos
de seus acionistas, e estd sendo executado em conformidade com o acordo de investimento celebrado por seus acionistas, em 20 de setembro
de 2013. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a este assunto.

Outros assuntos

Demonstracdes financeiras de 2012

As demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, correspondentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, apresentados para fins de comparacdo, foram anteriormente examinadas por nos, que emitimos relatorio datado de 26
de margo de 2013 com paragrafo de énfase relacionado a continuidade dos negdcios da Companhia.

Demonstraciao do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstra¢do do valor adicionado (DVA) para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, preparada sob a
responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja apresentagdo ¢ requerida pela legislagdo societaria brasileira para companhias
abertas e considerada informa¢@o suplementar pelas normas internacionais de relatorio financeiro (“International Financial Reporting
Standards - IFRS”), que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essa demonstragdo foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria
descritos anteriormente e, em nossa opinido, estd adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Fortaleza, 17 de fevereiro de 2014

Deloitte.
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Transnordestina Logistica S.A.

CNPJ n® 02.281.836/0001-37 — Companhia Aberta
RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO 2013

A Transnordestina Logistica S.A. (TLSA) - € uma empresa privada controlada pela Companhia Siderurgica
Nacional (CSN), um dos principais grupos privados nacionais. A TLSA foi criada originalmente com o nome de
Companhia Ferroviaria do Nordeste S.A. (CFN), em 12 de janeiro de 1998, incorporando os ativos existentes e
o direito de concessao malha ferroviaria da antiga Rede Ferroviaria Federal (RFFSA).

A mudanga da razéo social de CFN para TLSA ocorreu em 2008.

Em 27.12.2013 foi aprovada pelos acionistas da TLSA a cisdo da concessao para exploragao e desenvolvimento
do servigo publico de transporte ferroviario de carga da Malha Nordeste (composta por Malha | e Malha ) e a
cisdo parcial da TLSA, sendo sua parte cindida incorporada pela Ferrovia Transnordestina Logistica S.A. - FTL.
A ciséo faz parte da proposta de segregacéo de ativos e passivos da Malha |, que compreende os trechos
ferroviarios Sao Luiz - Mucuripe, Arrojado - Cabedelo e Macau - Recife, adquirida na privatizagao da RFFSA, e
da Malha Il, que compreende os trechos ferroviarios Miss@o Velha - Salgueiro, Salgueiro - Trindade, Trindade -
Eliseu Martins, Salgueiro - Porto de Suape e Misséo Velha - Porto de Pecém, que compreende a constru¢édo da
nova ferrovia Nova Transnordestina (expansao da Malha Nordeste).

A autorizacdo da cisdo pela ANTT ocorreu em 20.09.2013, no ambito do acordo de Investimentos, pela
Companhia Siderurgica Nacional - CSN (controladora da Incorporadora e da Cindida), Valec Engenharia,
Construgdes e Ferrovias S.A. e o Fundo de Desenvolvimento do Nordeste, FDNE, através das resolucdes
n° 4.041/2013 e n° 4.042/2013 e da deliberagao n° 37/2013.

A TLSA continua empreendendo esforcos e investimentos na construcdo do Projeto Nova Transnordestina.
Esta malha ligara Eliseu Martins (Pl) aos Portos de Suape (PE) e Pecém (CE), totalizando 1.728 km e um
investimento orgado de R$ 7,5 Bilhdes. Esta sendo construida com bitolas larga e mista, com rampa maxima
compensada de 0,6% sentido exportacdo, rampa maxima compensada de 1,0% sentido importagéo e raio
minimo de curva de 400 metros. O projeto visa & maximizacdo dos recursos e minimizacdo do tempo de
implantacéo, assim como a garantia de servigos logisticos de alta qualidade e baixo custo. Contempla também
a instalagé@o de terminais portuarios de exportacéo de granéis solidos, implantados estrategicamente préximos
aos principais mercados consumidores e em portos capazes de operar com navios cape size, 0 que garantira
a competitividade do negdcio.

A concessao para prestacdo de servicos ferroviarios da TLSA foi prorrogada por mais 30 anos, encerrando-se
em 2057.

Os comentarios a seguir referem-se aos resultados do ano de 2013, comparando-os com os resultados do ano
de 2012.

As demonstracdes financeiras foram revisadas por auditores externos.

PRINCIPAIS DESTAQUES

Neste ano de 2013 compete destacar:

a. Receita Bruta de R$ 73.802 mil, destes R$ 52.900 de Receita Ferroviaria;

b. Volume faturado de 482.064 mil TKU (tonelada util por quilémetro) e 1.112 TU (toneladas uteis);

c. Continuamos avancando na renovagado contratual com o maior player do segmento combustiveis,
BR Distribuidora e estamos em fase final de contratagdo com as empresas Ipiranga Produtos de Petréleo
e Raizen;

d. Avangamos no projeto Votoferro Il com o Cliente Votorantim Cimentos que visa elevar os atuais volumes
transportados (30 mil toneladas) para um patamar de 60 mil toneladas por més, com previsao de investimentos
do préprio cliente na cadeia de logistica. Diversas reunides feitas entre as Diretorias ja definiram inclusive o
montante dos investimentos e os ganhos esperados.

e. Finalizada a obra ferroviaria da Apodi Cimentos no Porto do Pecém, o que permitira o inicio dos transportes
no inicio de 2014, permitindo uma solugao logistica integrada (transporte ferroviario e armazenagem),
ampliando ainda mais os negécios de transporte e também melhorando a Receita Alternativa.

f. Avancamos nos volumes de transporte de Minério de Ferro da empresa Globest Mineragao;

g. Apds o sucesso do transporte “piloto” de containers 400T para a empresa Vale, estamos configurando o
novo contrato de transporte para o primeiro semestre de 2014;

h. Finalizado o contrato de Transporte Ferroviario e Operacdo Portudria com a Suzano Papel e Celulose.
O volume estimado é de mais de 4 milhdes de toneladas ao longo de 3 anos, o que trara um aumento
significativo de receitas e de producéo para a ferrovia ao longo de 2014.

DESEMPENHO COMERCIAL

A Receita Bruta em 2013 totalizou R$ 73.802 mil (R$ 80.461 mil em 2012) sendo composta da seguinte forma:
receita de transporte R$ 52.900 mil (R$ 65.070 mil em 2012), Direito de Passagem R$ 17.291 mil (R$ 13.443 mil
em 2012) e Gestéo Patrimonial R$ 3.611 mil (R$ 1.948 mil em 2013). Quando comparada com 2012, observa-se
variagao negativa de 8%, a qual foi impactada principalmente pela queda no faturamento ferroviario.

Em 2013 a empresa faturou no total 482.064 mil TKU e 482 TU, enquanto em 2012 esses nimeros foram
700.639 mil TKU e 1.391 TU. Os segmentos de Energia, Construcdo, Siderurgia foram os que mais de
destacaram em 2013, responsaveis por 84% da TKU transportada.

PRECOS
O prego médio dos produtos transportados, que é o total da Receita Bruta Ferroviaria, dividido pelo volume
(TKU), foi de R$ 109,74 em 2013, representando um aumento de 18% quando comparado a 2012 R$ 92,87.

ANALISE DA RECEITA DE TRANSPORTE POR SEGMENTO
O segmento com maior destaque em 2013 foi o de Energia, seguido pelo de Construgao e Siderurgia, os quais
juntos foram responsaveis por 83% (91% em 2012) da receita bruta ferrovidria, equivalente a R$ 43.968 mil do
total de R$ 52.900 (R$ 58.972 mil do total de R$ 65.070 mil em 2012).
A tabela abaixo mostra a participacao e evolugado de cada segmento em relagéo ao total da ROB, TU e TKU
em 2012 e 2013.

TOTAL ACUMULADO PERCENTUALMENTE (%)

PERIODO 2012 e 2013

Percentual Percentual Percentual
Segmento Ano ROB A p.p. TU A p.p. TKU A p.p.
Agricultura 2012 1% 5 1% 2 1% 2
2013 6% 3% 3%
Carga Geral 2012 3% 1 4% 1 2% 1
2013 4% 5% 3%
Construcao 2012 19% 0 33% 2) 21% 2
2013 19% 31% 23%
Conteiner 2012 1% 0 0% 0 1% 0
2013 1% 0% 1%
Energia 2012 44% 8 37% 4 34% 9
2013 52% 1% 43%
Minério 2012 5% 1 7% 2 6% 2
2013 6% 9% 8%
Siderurgia 2012 27% (15) 18% (7) 35% (17)
2013 12% 1% 18%
Adubos e Fertilizantes 2012 0% (0) 0% - 0% (0)
2013 0% 0% 0%

Os destaques no transporte do segmento de Energia sdo 6leo diesel e gasolina. Juntos somam 206.143 mil
TKU (237.502 mil TKU em 2012), representando praticamente 100% do total do segmento. A ROB para este
segmento em 2013 foi de R$ 27.365 (R$ 28.941 mil em 2012). Em relagao a ROB total o segmento de energia
obteve um aumento de 8 pontos percentuais em relacdo a 2012.

O destaque no segmento de Construgéo é o transporte de cimento. Este produto teve uma queda no volume
transportado de 17% em relagdo a 2012. H4 também o transporte de Clinquer e Calcario responsaveis por 10%
da receita deste segmento em 2013. No entanto, mesmo com a queda no volume transportado da principal
mercadoria, este segmento manteve-se estavel em relacdo a participagédo na ROB com 19% o que equivale a
R$ 12.510 e R$ 10.277 mil, respectivamente aos periodos de 2012 e 2013.

No segmento de Agricultura, o faturamento em TKU, foi de 15.797 mil (7.859 mil TKU em 2012), onde o
transporte farinha de trigo representa 55% e o restante corresponde ao transporte de milho em sacos. A ROB
deste segmento corresponde a 6% o equivalente a R$ 3.041 mil.

De maneira geral a Receita de Transporte Ferroviario Bruta teve um decréscimo de 18% em comparagao com o
ano de 2012 e decréscimo de 31% em relagcao ao volume de TKU transportada para o mesmo periodo.

O gréfico a seguir mostra a participagao de cada segmento na Receita Bruta de Transporte Ferroviario.
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ANALISE DA RECEITA DE TRANSPORTE POR AREA DE NEGOCIOS

A darea de negdcio de Sao Luis participou com 51% da Receita de Transporte em 2013, com um total de
R$ 27.018 mil. O segmento predominante desta drea é o de Energia representando R$ 26.572 mil (98% do
total). Ha transporte também nos segmentos de Contéiner e Agricultura.

Em 2013 a receita referente a drea de Fortaleza totalizou R$ 25.882 mil, o que equivale a 49% do total da
Receita de Transporte Ferrovidrio no periodo. Um aumento de 10 pontos percentuais em relacdo ao ano de
2012. Destaque para a movimentagdo no segmento de construgéo, responsavel pela movimentacao de 40%
TKU nesta area, equivalente a ROB de R$ 10.277 mil.

N&o houve movimentagéo na area de negdcio de Recife em 2013.

TOTAL ACUMULADO POR FILIAL
PERIODO 2012 e 2013

Area negodcio Ano ROB A R$ mil TU mil A R$ mil TKU mil A RS
Fortaleza 2012 25.582 299 751 (89) 306.697 (26.404)
2013 25.882 662 280.293
Séo Luis 2012 39.488 (12.470) 640 (191)  393.942 (192.171)
2013 27.018 449 201.771
TOTAL ACUMULADO PERCENTUALMENTE (%)
PERIODO 2012 e 2013
Percentual Percentual Percentual
Area negécio Ano ROB A p.p. TU A p.p. TKU A p.p.
Fortaleza 2012 39% 10 54% 6 44% 14
2013 49% 60% 58%
Séo Luis 2012 61% (10) 46% (6) 56% (14)
2013 51% 40% 42%

DESEMPENHO OPERACIONAL

O indice que mede a Eficiéncia Energética aumentou 1,9% comparando-se os dois periodos. A média atual
é de 7,74.

O indice de acidente por milhdo trem/km melhorou 31,7%. A média atual é de 79,35.

O indice de Aderéncia (pontualidade na partida de trens) subiu 0,3% e esta com média atual de 78,94.

CUSTOS

O custo do servigo prestado (CSP) totalizou R$ 47.116 mil em 2013 sem depreciacéo (R$ 50.811 mil em 2012)
representando um decréscimo de 7% (R$ 3.695 mil) quando comparado ao ano anterior.

O custo do transporte ferroviario € composto de folha de pagamento, materiais e servigos, respectivamente
R$ 22.268 mil reais (47%), R$ 15.479 mil reais (33%) e R$ 9.369 mil reais (20%). O custo com dleo diesel para
tragao na categoria de materiais acumulado 2013 chegou a R$ 13.087 mil.

INVESTIMENTOS
As obras de implantacgao da Ferrovia Nova Transnordestina avangam em conformidade com as negociagdes que
estdo sendo realizadas entre a Concessionaria e o Governo Federal. Sao destaques a continuidade do processo
de adequacéo orcamentaria aliado a nova estruturagé@o do projeto (de cunho estratégico e estruturante), que se
encontram em avangado estagio de negociacdo com os principais agentes envolvidos nesta obra, o avango da
montagem de grade em Salgueiro - Misséo Velha, Salgueiro - Trindade e Salgueiro - Suape, totalizando 383 km
de grade ferrovidria montada.

Somente no Projeto Nova Transnordestina foram investidos em 2013 R$ 822,5 mi e no mesmo periodo

em 2012 R$ 847,2 mi.

Para melhor entendimento destacamos o andamento da Obra em cada trecho do Projeto:

* As obras do trecho Missao Velha/CE - Salgueiro/CE, com extens@o de 96 km, foram iniciadas em julho/06.
As obras neste trecho encontram-se concluidas. Somente servigos de manutengdo da via estdo sendo
realizados, atualmente;

* As obras do trecho Salgueiro-Trindade, com extensao de 163 km, foram iniciadas em fevereiro/2009. As
obras avangam na parte de Infraestrutura, OAE (Obras de Artes Especiais) e Superestrutura, apresentando
avancos de 99%, 98% e 70%, respectivamente;
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¢ As obras do trecho Eliseu Martins/PI - Trindade/PE, com extensédo de 420 km, foram executadas nos lotes
EMT 01, 02, 05, 06 e 07, e representam um avanco total de 42% de infraestrutura e 35% de OAE;

* As obras do trecho Salgueiro/PE - Porto de Suape/PE, com extensdo de 522 km, tém 306 km com obras
iniciadas, correspondendo aos lotes de Projeto: SPS-01 ao SPS-05, com avancos representativos na
infraestrutura. Os lotes 01, 02 e 03 encontram-se em processo de conclusdo dos servicos, restando apenas
servicos finais de acabamento (drenagem e hidrossemeadura). No SPS 05 podemos destacar a obra do
Tunel de Arcoverde;

e Os trilhos que seréo utilizados nos trechos de: Miss@o Velha - Salgueiro, Salgueiro - Trindade, Salgueiro -
Porto de Suape e Eliseu Martins - Trindade, totalizam aproximadamente 167 mil toneladas, destas, 133 mil
toneladas foram recebidas através do Porto do Mucuripe-CE e 34 mil toneladas foram recebidas através do
Porto de Recife - PE.

O investimento acumulado no projeto Nova Transnordestina é de R$ 4,633 bilhdes.

No sumario executivo abaixo visualizamos o estagio atual das obras da Ferrovia Nova Transnordestina, referente

ao més de dezembro de 2013.
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Ja no Projeto da malha atual, a Companhia em 2013 investiu até novembro R$ 47,096 mi, contra R$ 54,089
mi em 2012. O investimento foi maior em 2012, aplicado principalmente na recuperagdo de superestrutura de
Via Permanente.

Transnordestina Logistica S.A.

CNPJ n® 02.281.836/0001-37 — Companhia Aberta
RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO 2013

PESSOAL

Total 1.272 Colaboradores
50,4%

21,6%
11,9%
0,
7,9% 5.3%
N = 1.9% 0,9% -
Fortaleza Recife Jodo Pessoa Maceid Natal Sao Luis Teresina

O numero de colaboradores em 2013 foi de 1.272 pessoas, contra o total de 1.087 em 2013.

DESEMPENHO FINANCEIRO

DESEMPENHO FINANCEIRO
Grafico do EBITDA Ajustado

3713 (632)
3712 (2.436)
4.363 3710
3711 (3.951)

2013 2012 2011
Lucro liquido do periodo (57.712) (76.021) (56.578)
(+) Tributos sobre o lucro - - -
(+) Despesas financeiras liquidas das receitas financeiras 18.857 35.729 5.352
(+) Depreciacdes, amortizacdes e exaustoes 15.968 14.810 27.131
LAJIDA (EBITDA) (22.887) (25.482) (24.095)
(+) Outras receitas (despesas) operacionais 17.115 22.594 16.336
LAJIDA Ajustado (EBITDA Ajustado) (*) (5.772) (2.887) (7.759)

(*) A Companhia divulga seu EBITDA ajustado, excluindo outras receitas (despesas) operacionais, por entender
gue ndo devem ser consideradas no calculo da geragao recorrente de caixa operacional.

O EBITDA ajustado, que representa o Lucro antes da depreciagéo, encargos financeiros, impostos e outras
receitas (despesas) operacionais, atingiu o valor de (R$ 5.772) mil negativos em 2013.

O Lucro Bruto, que é a diferenca entre Receita Liquida e Custos, alcangou o valor de (R$ 11.349) mil
negativos em 2013.

RELACIONAMENTO COM AUDITORES EXTERNOS
Os auditores s6 prestaram servicos de auditoria externa.

BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Em milhares de reais - R$ mil)
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Nota Nota
Ativos explicativa 31/12/2013 31/12/2012 Passivos e patriménio liquido explicativa 31/12/2013 31/12/2012
Circulantes Circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 5 195.830 39.195 Fornecedores 13 32.550 287.167
Contas a receber de clientes e outros créditos 7 - 6.042 Empréstimos e financiamentos 14 15.569 39.791
Estoques 8 812 19.745 Impostos e contribui¢cdes a recolher 14.346 20.063
Impostos a recuperar 9 10.086 29.928 Partes relacionadas 11 76.870 43.127
Despesas antecipadas 10 10.605 16.353 Outras contas a pagar 9.289 7.646
Outras contas a receber 763 3.200 Debéntures 15 957 81.885
Total dos ativos circulantes 218.096 114.463 Adiantamento de clientes - 1.724
Total dos passivos circulantes 149.581 481.403
Nao Circulantes Nao Circulantes
Aplicacao financeira 6 116.505 116.725 Empréstimos e financiamentos 14 603.323 685.769
Contas a receber de clientes e outros créditos 7 - 2.338 Debéntures 15 2.580.842 1.721.892
Depdsitos judiciais 16 3.606 13.065 Receita diferida 17 - 7.307
Impostos a recuperar 9 109.169 107.957 Provisdes para riscos fiscais, trabalhistas e civeis 16 1.900 32.420
Imobilizado 12 5.087.629 4.770.434 Partes relacionadas 11 295.255 166.149
Intangivel 10.128 94 Outras contas a pagar - 1.533
Total dos ativos nao circulantes 5.327.037 5.010.613 Adiantamento para futuro aumento do capital 11 200.000 121.262
Total dos passivos néo circulantes 3.681.320 2.736.332
Patriménio liquido
Capital social 18 2.282.671 2.317.722
Prejuizos acumulados (568.439) (410.381)
Total do patriménio liquido 1.714.232 1.907.341
Total dos ativos 5.545.133 5.125.076  Total dos passivos e patriménio liquido 5.545.133 5.125.076
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Em milhares de reais - R$ mil)
Nota Nota
explicativa 31/12/2013 31/12/2012 explicativa 31/12/2013 31/12/2012
Receita liquida de servicos 19 58.465 64.308 Resultado financeiro
Custos dos servicos prestados 20 (60.840) (64.224) Receitas financeiras 22 6.717 8.652
Lucro (prejuize) bruto (2.375) s Despesas financeiras 22 gggil} gggg;g
Receitas (despgsas)loperacwn_als Resultado antes do imposto de renda e contribuicao
Despesas administrativas e gerais 20 (18.563) (15.181)  gocial sobre o lucro (336.995) (76.021)
Despesas com vendas 20 (802) (2.600) |mposto de renda e contribuicao social diferido 24 178.937 -
Outras despesas operacionais, liquidas 20 (296.411) (22.595)  Prejuizo do exercicio (158.058) (76.021)
Resultado antes do resultado financeiro (318.151) (40.292) Prejuizo basico/diluido por lote de mil acoes (4,7203) (2,6000)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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Transnordestina Logistica S.A.
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) DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Em milhares de reais - R$ mil)

31/12/2013 31/12/2012
Prejuizo do exercicio (158.058) (76.021)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total do exercicio (158.058) (76.021)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DE!VIONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Em milhares de reais - R$ mil)

Nota Capital Prejuizos

explicativa social acumulados Total
Saldo em 31 de dezembro de 2011 1.894.142 (334.360) 1.559.782
Aumento de capital 423.580 - 423.580
Prejuizo do exercicio - (76.021) (76.021)
Saldo em 31 de dezembro de 2012 2.317.722 (410.381) 1.907.341
Aumento de capital 18 158.399 - 158.399
Reducao de capital por cisao parcial 4 (193.450) - (193.450)
Prejuizo do exercicio - (158.058) (158.058)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 2.282.671 (568.439) 1.714.232

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

; DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Em milhares de reais - R$ mil)

31/12/2013 31/12/2012
Receitas 89.338 80.010
Vendas de servicos 72.738 80.388
Outras receitas 15.758 249
Provisdo (reversao) para créditos de liquidagao duvidosa 842 (627)
Insumos adquiridos de terceiros (342.373) (54.617)
(Inclui os valores dos impostos - ICMS, IPI, PIS e COFINS)
Custos dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos (18.778) (21.091)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (4.058) (10.703)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros - Adm./Coml. (5.881) (5.436)
Proviséo para redugéo ao valor recuperavel (279.296) -
Outras - materiais de consumo Adm./Coml. e outros (34.360) (17.387)
Valor adicionado bruto (253.035) 25.393
Depreciacao, amortizacao e exaustao (15.850) (19.442)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia (268.885) 5.951
Valor adicionado recebido em transferéncia 6.717 8.652
Receitas financeiras 6.717 8.652
Valor adicionado total a distribuir (262.168) 14.603
Distribuicao do valor adicionado (262.168) 14.603
Pessoal 30.825 27.185
Remuneracéo direta 20.971 16.105
Beneficios 8.479 6.936
FGTS 1.375 1.592
INSS (incluindo SAT) - 2.552
Impostos, taxas e contribuicoes (156.259) 21.678
Federais (163.546) 10.576
Estaduais 6.430 10.386
Municipais 857 716
Remuneracao de capitais de terceiros 21.324 41.761
Juros 14.715 35.766
Aluguéis 1.408 496
Outras 5.201 5.499
Remuneracao de capitais préprios (158.058) (76.021)
Prejuizo do exercicio (158.058) (76.021)

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

) DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Em milhares de reais - R$ mil)

31/12/2013 31/12/2012
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio (158.058) (76.021)
Ajustes para reconciliar o prejuizo liquido do exercicio com o caixa
liquido aplicado nas atividades operacionais:
Depreciacdes e amortizacdes 15.850 19.442
Proviséo para perda de estoque 251 -
Variagdes monetarias e juros - liquido 22.773 39.065
Proviséo (reversao) para contingéncias 1.055 9.848
Apropriacao de receita diferida (508) (554)
Ganhos ou perdas na baixa de ativo imobilizado - sinistro (2.653) -
Reversao da provisao de juros de mutuo - capitalizacao (10.380) -
(Reverséao) provisao para créditos de liquidagao duvidosa (841) 627
Baixa de custo de transacé@o de empréstimo 2.338 -
Rendimentos de aplicacao financeira (77) -
Proviséo para redugéo ao valor recuperavel 279.296 -
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (178.937) -
(Aumento) reducéo nos ativos e passivos operacionais:
Contas a receber de clientes e outros créditos 2.652 (392)
Estoques 1.010 (8.437)
Depésitos judiciais (3.083) 4.762
Impostos a recuperar 18 (11.740)
Adiantamento a fornecedores - (343)
Outras contas a receber (23.904) (217)
Despesas antecipadas 1.949 (14.869)
Fornecedores (257.075) (114.149)
Adiantamento de clientes 118 118
Outras contas a pagar 9.275 (3.800)
Impostos e contribui¢cdes a recolher (4.174) 9.536
Contingéncias (1.285) -
Juros pagos (55.166) (33.989)
Arrendamento e concessao principal pago - (2.000)
Juros recebidos - (1.213)
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (359.556) (184.326)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aplicacéo financeira circulante 22.908 8.355
Aquisicdo de imobilizado e Intangivel (575.672) (761.638)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (552.764) (753.283)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Recebimento na emissao de ag¢des preferenciais 5.424 56.194
Aporte de capital de acionistas - 367.387
Captagao de AFAC com a controladora 234.526 99.281
Emissao de debéntures conversiveis 650.000 121.860
Obtencao de financiamentos com o BNDES e FNE - 25.205
Obtencéo de financiamentos com o BNB-FNE 24.518 66.936
Obtencéao de financiamentos com partes relacionadas 292.389 163.509
Obtencéao de financiamentos FINAME 2.323 17.469
Obtencéo de financiamentos Banco do Brasil 970 -
Amortizacao de financiamentos com o BNDES (22.598) (24.653)
Amortizacao de financiamentos com o BNB (5.357) -
Amortizacao de financiamentos com partes relacionadas (112.554) (12.492)
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 1.069.641 880.696
Aumento (reducao) do saldo de caixa e equivalentes de caixa 157.321 (56.913)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 39.195 96.108
Efeito da cisdo parcial sobre o saldo de caixa (686) -
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 195.830 39.195
Aumento (reducao) do saldo de caixa e equivalentes de caixa 157.321 (56.913)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Em milhares de reais - R$, exceto quando especificado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Transnordestina Logistica S.A. tem por objeto social prestar servicos de transporte ferroviario; explorar
servicos de carga, descarga, armazenagem e transbordo nas estacgdes, patios e terrenos existentes na faixa
de dominio das linhas ferrovidrias objeto da concessao; explorar os transportes intermodais necessarios
ao desenvolvimento de suas atividades; participar de projetos que tenham como objeto a promogéo do
desenvolvimento socioeconémico das areas de influéncia, visando a ampliagdo dos servigos ferroviarios
concedidos; exercer a atividade de operador portuario; exercer outras atividades que utilizem como base a
infraestrutura da Companhia; exercer a fungéao de operador de transporte multimodal (OTM) e executar todas as
atividades afins ou correlatas as descritas anteriormente.

Em 31 de dezembro de 1997, foi assinado o contrato de concessao entre a Unido, representada pelo Ministério
dos Transportes e a Companhia, para a exploragédo e desenvolvimento do servigo publico de transporte
ferroviario de carga na Malha Nordeste, por um periodo de 30 anos, podendo ser prorrogado por igual periodo.
A Malha Nordeste engloba 7 (sete) Estados da Federagao, desde a divisa dos Estados de Sergipe e Alagoas
até o Estado do Maranhdo, com uma extensao total de 4.534 km, conforme Edital PND/A-02/97/RFFSA do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES.

Os bens da Rede Ferroviaria Federal S.A. (RFFSA) também foram arrendados pela Companhia em
31 de dezembro de 1997, conforme contrato n® 071/97, pelo prazo de 30 anos, prorrogavel por igual periodo,
ver nota explicativa n® 21 acordos de concessao.

Em 25 de novembro de 2005, a Companhia e seus acionistas, a Companhia Siderurgica Nacional e a Taquari
Participagdes S.A., com a Transnordestina S.A. e os 6rgaos da Administracdo publica: Unido Federal, Agéncia
de Desenvolvimento do Nordeste (ADENE) - (atual SUDENE), Departamento Nacional de Infraestrutura e
Transportes (DNIT), Banco do Nordeste do Brasil (BNB), Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social (BNDES) e BNDESPAR firmaram protocolo de intengbes para realizacdo de projeto de infraestrutura
denominado “Projeto Nova Transnordestina”.

A nova ferrovia, com extensdo de 1.728 km, ligard o terminal ferroviario, em Eliseu Martins (Pl) aos dois
modernos portos de Suape (PE) e Pecém (CE), passando pela cidade de Salgueiro (PE). A Transnordestina
Logistica S.A. entende que este sera um projeto estruturante que permitira aumentar a competitividade de
diversas cadeias produtivas localizadas ao longo da ferrovia.

Em 2006 iniciaram-se as obras no trecho Missao Velha (CE) a Salgueiro (PE) e em 2009 iniciaram-se as obras
no trecho Salgueiro (PE) a Trindade (PE). Em 2009 a Companhia contratou a Construtora Norberto Odebrecht
para executar o trecho de Eliseu Martins (Pl) até o Porto de SUAPE (PE), conforme cronograma do projeto.
Em 31 de dezembro de 2013, apds revisdo de quantitativos estimados para a finalizagdo da construgéao, o
cronograma do “Projeto Nova Transnordestina” apresenta-se com evolucéo de 39% (39% em 31 de dezembro
de 2012), o qual tem previs&o inicial de conclusdo até setembro de 2016.

Em 11 de janeiro de 2007, a Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM concedeu a Transnordestina Logistica
S.A,, registro inicial de companhia aberta. A abertura de capital foi necessaria para fins de observancia a
exigéncia da Agéncia Nacional Transportes Terrestres - ANTT, quando da aprovag¢do da incorporagédo da
Companhia Transnordestina pela entdo Companhia Ferrovidria do Nordeste - CFN, anterior razao social da
Transnordestina Logistica S.A.

Em 22 de fevereiro de 2013, foi autorizada pela ANTT, através da Resolugéo 4.042, a cisdo da concessao para
exploracdo e desenvolvimento do servigo publico de transporte ferroviario de carga na Malha Nordeste, e a
cisdo da concessionaria Transnordestina Logistica S.A. com a consequente constituicdo de duas companhias
abertas, tendo uma por objeto a operacdo da malha composta pelos trechos S&o Luiz - Mucuripe, Arrojado -
Cabedelo e Macau - Recife (Malha |) e a outra a construgdo e operacdo da expansdo da malha Nordeste,
composta pelos trechos Missédo Velha - Salgueiro, Salgueiro - Trindade, Trindade - Eliseu Martins, Salgueiro -
Porto de Suape e Missao Velha - Porto de Pecém (Malha Il). Adicionalmente, nesta mesma Resolugdo, a ANTT
considera que o prazo original da concessao ¢é insuficiente para amortizar os investimentos a serem feitos para
viabilizacao das obras dos novos ramais da malha nordeste, implicando a necessidade de prorrogacéo do prazo
original da concessao, dentro das limitacdes previstas no contrato de concessao original.

Em agosto de 2013 foi celebrado distrato entre a Transnordestina Logistica S.A. e Construtora Norberto
Odebrecht. Encontra-se em avangado estagio de negociacao, a contratagéo de construtora que ird substitui-la.
Em 20 de setembro de 2013 a Companhia assinou Acordo de Investimentos juntamente aos acionistas e
érgaos financiadores, cujo orcamento vigente para este projeto é de R$ 7,542 bilhdes (em substituicdo aos
R$ 5,422 bilhdes), sendo, R$ 1,888 bilhdes provenientes do acionista controlador, R$ 230 milhdes do acionista
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VALEC - Engenharia, Constru¢cdes e Ferrovia S.A. (empresa publica controlada pelo Governo Federal),
R$ 1.143 milhdes de aumento de capital com recursos do FINOR - Fundo do Investimento do Nordeste, R$ 180
milhdes referente a empréstimo com recursos do FNE, R$ 225 milhdes de recursos a titulo de empréstimos,
provenientes do BNDES e R$ 3,876 bilhdes de recursos do Fundo de Desenvolvimento do Nordeste - FDNE.
Até 31 de dezembro de 2013 foram investidos no projeto o montante de R$ 4,605 bilhGes (R$ 3,703 bilhdes
em 31 de dezembro de 2012), recursos oriundos das seguintes fontes: FINOR R$ 354 milhdes, FNE R$ 153
milhoes, FDNE R$ 2,170 bilhdes, BNDES R$ 225 milhdes, VALEC - Engenharia, Construgoes e Ferrovia S.A.
R$ 265 milhdes e recursos da controladora R$ 1,438 bilhdes.

A CSN cabera a responsabilidade de aportar recursos extraordinarios, se houver necessidades de investimentos
que ultrapassarem o orgamento acordado, em troca de contrato de uso da via permanente.

Em 27 de dezembro de 2013 foi aprovada pelos acionistas da Companhia a cisdo parcial dos ativos e passivos
referentes a Malha |, tendo sido incorporados pela FTL - Ferrovia Transnordestina Logistica S.A. (ver detalhes
na nota explicativa n® 4).

Em 31 de dezembro de 2013, o estagio das obras nos trechos da Malha Il apresentava o seguinte avanco,
por trecho: Salgueiro (PE) - Missdo Velha (CE) - 100% (concluido), Salgueiro (PE) - Trindade (Pl) - 81%,
Eliseu Martins (PI) - Trindade (PI) - 42%, Salgueiro (PE) - Porto de Suape (PE) - 55%, Missao Velha (CE) -
Pecém (CE) - 4%.

Continuidade operacional

Em decorréncia da cisdo, a Companhia passou a estar em fase pré-operacional, devendo assim permanecer
até a conclus@o da Malha Il, prevista para setembro de 2016, quando entéo iniciara sua operacéo. O Projeto
Transnordestina conta com recursos de seus acionistas, e estd em conformidade com o acordo de investimento
celebrado entre os acionistas da Companhia, em 20 de setembro de 2013.

2. BASE DE PREPARACAO

As demonstracdes financeiras da Companhia foram elaboradas com propésito especifico da emissao de laudo
para fins de cisdo, em atendimento & instrucao CVM 319/99.

a. Declaracao de conformidade

As presentes informagdes financeiras incluem:

As demonstracdes financeiras da Companhia foram preparadas conforme as Normas Internacionais de
Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e também de
acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

A autorizacdo para conclus@o dessas demonstragdes financeiras foi dada pela Administracdo da Companhia
em 17 de fevereiro de 2014.

b. Base de comparacdo

Em decorréncia da cisdo parcial (ver detalhes na nota explicativa n® 4), o balango patrimonial levantado em
31 de dezembro de 2013 nao contempla os ativos e passivos referentes a Malha | refletidos nas demonstracdes
financeiras da Companhia levantadas em 30 de novembro de 2013, especialmente para esta finalidade, os
quais foram cindidos e incorporados pela FTL. Portanto, o resultado, o resultado abrangente, o fluxo de caixa e
o valor adicionado apresentados nas demonstragcdes levantadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2013 consideram a operacao de onze meses e, consequentemente, as bases de comparacao sao diferentes em
relacao as demonstracdes apresentadas para o exercicio anterior.

c. Base de mensuracéao

As demonstracdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor, exceto
quando de outra forma indicado.

d. Moeda funcional e moeda de apresentacdo

Essas demonstracdes financeiras séo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companhia. Todas
as informacgdes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar mais préximo, exceto
quando indicado de outra forma.

e. Uso de Estimativas e julgamentos

A preparagéo das demonstragoes financeiras de acordo com as normas IFRS e as normas CPC exigem
que a Administracéo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem
divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas so revistas de uma maneira continua. Revisdes com relacéo a estimativas contabeis
s8o reconhecidas no exercicio em que as estimativas séo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.
As informagdes sobre estimativas e julgamentos referentes as politicas contabeis adotadas que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras estédo incluidas nas
seguintes notas explicativas:

* Nota 7 - Contabilizagéo da provisao para perdas do valor recuperavel de contas a receber.

¢ Nota 12 - Valor residual do ativo imobilizado, incluindo a analise de recuperabilidade (Impairment).

* Nota 16 - Contabilizacdo da provisado para riscos fiscais, trabalhistas e civeis.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nessas demonstracdes financeiras.

a. Moeda estrangeira

i. Transagbes em moeda estrangeira

Transacbes em moeda estrangeira sdo convertidas para as respectivas moedas funcionais da entidade pelas
taxas de cambio nas datas das transacdes. Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em moedas
estrangeiras na data de apresentacdo sao reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio apurada
naquela data.

O ganho ou a perda cambial em itens monetarios é a diferenca entre o custo amortizado da moeda funcional
no comeco do exercicio, ajustado por juros e pagamentos efetivos durante o exercicio, e o custo amortizado em
moeda estrangeira a taxa de cambio no final do exercicio de apresentacdo. Ativos e passivos ndo monetarios
denominados em moedas estrangeiras que sao mensurados pelo valor justo, quando existentes, sao
reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio na data em que o valor justo foi apurado.

b. Instrumentos financeiros

i. Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis e depdsitos inicialmente na data em que foram
originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo por meio do
resultado) s@o reconhecidos inicialmente na data da negocia¢éo na qual a Companhia se torna uma das partes
das disposi¢cdes contratuais do instrumento.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo
expiram ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre
um ativo financeiro em uma transa¢do no qual essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do
ativo financeiro sao transferidos. Eventual participagao que seja criada ou retida pela Companhia nos ativos
financeiros é reconhecida como um ativo ou passivo individual.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango patrimonial
quando, somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os valores e tenha a intengéo de
liguidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

A Companhia classifica os ativos financeiros ndo derivativos nas seguintes categorias: ativos financeiros
registrados pelo valor justo por meio do resultado, investimentos mantidos até o vencimento, empréstimos e
recebiveis e ativos financeiros disponiveis para venda.
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Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como mantido

para negociagao, ou seja, designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os ativos financeiros

séo designados pelo valor justo por meio do resultado se a Companhia gerencia tais investimentos e toma

decisdes de compra e venda baseadas em seus valores justos de acordo com a gestdo de riscos documentada

e a estratégia de investimentos da Companhia. Os custos da transagdo sdo reconhecidos no resultado como

incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado sdo medidos pelo valor justo e

mudancas no valor justo desses ativos, os quais levam em considera¢do qualquer ganho com dividendos, sao

reconhecidas no resultado do exercicio.

Ativos financeiros designados como pelo valor justo através do resultado compreendem instrumentos

patrimoniais que de outra forma seriam classificados como disponiveis para venda.

Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Caso a Companhia tenha intencdo e capacidade de manter titulos de divida até o vencimento, entdo tais

ativos financeiros sdo classificados como mantidos até o vencimento. Os investimentos mantidos até o

vencimento s@o reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao

diretamente atribuiveis. Apds seu reconhecimento inicial, os investimentos mantidos até o vencimento sdo

mensurados pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por

reducdo ao valor recuperavel.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que ndo sédo cotados

no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos

de transacéo atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo

custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducdo ao

valor recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis abrangem caixa e equivalentes de caixa e clientes e outros créditos.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com vencimento original

de trés meses ou menos a partir da data da contratagdo, os quais sé@o sujeitos a um risco insignificante de

alteracéo no valor, e séo utilizados na gestao das obrigagcbes de curto prazo.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Ativos financeiros disponiveis para venda séo ativos financeiros ndo derivativos que sao designados como

disponiveis para venda ou nédo sao classificados em nenhuma das categorias anteriores. Ativos financeiros

disponiveis para venda s&o registrados inicialmente pelo seu valor justo acrescido de qualquer custo de

transacao diretamente atribuivel. Apés o reconhecimento inicial, eles sdo medidos pelo valor justo e as

mudancas, que nao sejam perdas por reducao ao valor recuperavel e diferencas de moedas estrangeiras

sobre instrumentos de divida disponiveis para venda, sdo reconhecidas em outros resultados abrangentes

e apresentadas dentro do patriménio liquido. Quando um investimento é baixado, o resultado acumulado em

outros resultados abrangentes é transferido para o resultado.

ii. Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordinados inicialmente na data em que sédo

originados. Todos os outros passivos financeiros (incluindo passivos designados pelo valor justo registrado

no resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data de negociagdo na qual o grupo se torna uma parte das

disposi¢des contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas obrigacoes

contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.

A Companhia classifica os passivos financeiros nao derivativos na categoria de outros passivos financeiros. Tais

passivos financeiros séo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao

atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado

através do método dos juros efetivos.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros nao derivativos: empréstimos e financiamentos, limite de

cheque especial bancario, fornecedores, debéntures e outras contas a pagar.

Limites de cheques especiais que tenham de ser pagos a vista e que fagam parte integrante da gestédo de caixa

da Companhia séo incluidos como um componente dos equivalentes de caixa.

iii. Capital social

Acoes ordinarias

Acdes ordinarias sao classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissao

de acdes e opgdes de agdes sdo reconhecidos como deducéo do patriménio liquido, liquido de quaisquer

efeitos tributarios.

Acoes preferenciais

Acdes preferenciais sao classificadas no patriménio liquido caso ndo sejam resgataveis, ou resgataveis somente

a escolha da Companhia e quaisquer dividendos que sejam discricionarios. Dividendos sdo reconhecidos no

patriménio liquido quando da aprovacéo dos acionistas da Companhia.

Acdes preferenciais sao classificadas no passivo como instrumento financeiro de divida se forem resgataveis em

uma data especifica, ou quando a opcéo de resgate estd com o detentor do titulo. Nestes casos, os dividendos

pagos serao reconhecidos no resultado como despesa financeira.

Os dividendos minimos obrigatérios conforme definido em estatuto, quando existentes, sdo reconhecidos

como passivo.

c. Ativo imobilizado

i. Reconhecimento e mensuracdo

Itens do imobilizado s&o mensurados pelo custo histdrico de aquisicéo ou construcao, deduzido de depreciagéo

acumulada e perdas de reducéo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas, quando aplicavel.

O custo inclui gastos que sao diretamente atribuiveis a aquisicao de um ativo. O custo de ativos construidos

pela propria Companhia inclui:

* O custo de materiais e mao de obra direta;

* Quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e na condicdo necessarios para que estes sejam
capazes de operar da forma pretendida pela Administragéao;

* Os custos de desmontagem e de restauracdo do local onde estes ativos estdo localizados; e

» Custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

O custo de um ativo imobilizado pode incluir reclassificacdes de outros resultados abrangentes de

instrumentos de protecdo de fluxos de caixa qualificaveis de compra de ativo fixo em moeda estrangeira.

O software comprado que seja parte integrante da funcionalidade de um equipamento é capitalizado como

parte daquele equipamento.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sao registradas como itens individuais

(componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado (apurados pela diferenga entre os recursos

advindos da alienacdo e o valor contabil do imobilizado) sado reconhecidos em outras receitas/despesas

operacionais no resultado.

ii. Custos subsequentes

Gastos subsequentes sao capitalizados na medida em que seja provavel que beneficios futuros associados

com os gastos serdo auferidos pela Companhia. Gastos de manutencao e reparos recorrentes sao

registrados no resultado.

DN - 9COL (25cm) x 29cm - Pag. 4

[26247]-csn_legal_bal_Anual_DNORD.indd 4

HORARIO MAXIMO PARA APROVAGAO - DIARIO NORDESTE E DIARIO OFICIAL CEARA: ATE 12H DA ANTEVESPERA DA PUBLICACAOD

(pefran

11 3885.9696

27/03/14 14:34




Transnordestina Logistica S.A.

CNPJ n® 02.281.836/0001-37 — Companhia Aberta
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Em milhares de reais - R$, exceto quando especificado)

iii. Depreciacdo

ltens do ativo imobilizado sao depreciados pelo método linear no resultado do exercicio baseado na vida util
econdémica estimada de cada componente. Ativos arrendados sao depreciados pelo menor periodo entre a vida
util estimada do bem e o prazo do contrato, a nao ser que seja certo que a Companhia obtera a propriedade do
bem ao final do arrendamento. Terrenos nao sao depreciados.

ltens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data em que séo instalados e estdo disponiveis para
uso, ou em caso de ativos construidos internamente, do dia em que a construcdo é finalizada e o ativo esta
disponivel para utilizacao.

Os métodos de depreciagéo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada exercicio e eventuais
ajustes sado reconhecidos prospectivamente como mudanca de estimativas contabeis.

d. Ativos intangiveis

i. Outros ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis que s@o adquiridos pela Companhia e que tém vidas Uteis finitas sdo mensurados
pelo custo, deduzido da amortizacdo acumulada e das perdas por reducéo ao valor recuperavel acumuladas.
ii. Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sao capitalizados somente quando eles aumentam os futuros beneficios econémicos
incorporados no ativo especifico aos quais se relacionam.

iii. Amortizagdo

A amortizacdo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear fundamentado nas vidas uteis
estimadas de ativos intangiveis, a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso. As vidas Uteis
estimadas para o periodo corrente e comparativo sdo as seguintes:

* Custo de aquisicao de Softwares 5 anos

Métodos de amortizacao, vidas Uteis e valores residuais sdo revistos a cada exercicio e eventuais ajustes sao
reconhecidos prospectivamente como mudanca de estimativas contabeis.

e. Ativos arrendados

Os arrendamentos em cujos termos a Companhia assume os riscos e beneficios inerentes a propriedade séo
classificados como arrendamentos financeiros. No reconhecimento inicial, o ativo arrendado é medido pelo
valor igual ao menor valor entre o seu valor justo e o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento
mercantil. Apés o reconhecimento inicial, o ativo é registrado de acordo com a politica contabil aplicavel ao ativo.
Os outros arrendamentos mercantis sdo arrendamentos operacionais e nao séo reconhecidos no balanco
patrimonial da Companhia.

f. Estoques

Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. O custo dos estoques é
baseado no principio do custo médio e inclui gastos incorridos na aquisi¢céo de estoques, custos de produgéo e
transformacao e outros custos incorridos em trazé-los as suas localizacdes e condi¢des existentes. No caso dos
estoques manufaturados, o custo inclui uma parcela dos custos gerais de fabricacdo baseado na capacidade
operacional normal.

O valor realizavel liquido é o preco estimado de venda no curso normal dos negécios, deduzido dos custos
estimados de conclusao e despesas de vendas.

g. Reducéao ao valor recuperavel (Impairment)

Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de
apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um
ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apds
o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa
futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso
no pagamento por parte do devedor, a reestruturacdo do valor devido ao Grupo sobre condicdes de que
a Companhia ndo consideraria em outras transacgdes, indicagcdes de que o devedor ou emissor entrara
em processo de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado ativo para um titulo. Além disso, para um
instrumento patrimonial, um declinio significativo ou prolongado em seu valor justo abaixo do seu custo é
evidéncia objetiva de perda por reducdo ao valor recuperavel.

Ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado

A Companhia considera evidéncia de perda de valor de ativos mensurados pelo custo amortizado (para
recebiveis e titulos de investimentos mantidos até o vencimento) tanto no nivel individualizado como no nivel
coletivo. Ativos individualmente significativos sdo avaliados quanto a perda de valor especifico. Todos os
recebiveis e titulos de investimentos mantidos até o vencimento individualmente significativos identificados
como nao tendo sofrido perda de valor individualmente s&o entdo avaliados coletivamente quanto a qualquer
perda de valor que tenha ocorrido, mas nao tenha sido ainda identificada. Ativos individualmente importantes sao
avaliados coletivamente quanto a perda de valor por agrupamento conjunto desses titulos com caracteristicas
de risco similares.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia utiliza tendéncias histéricas da
probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperacao e dos valores de perda incorridos, ajustados
para refletir o julgamento da Administracdo quanto as premissas se as condicdes econémicas e de
crédito atuais sao tais que as perdas reais provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas
pelas tendéncias histéricas.

Uma reducé@o do valor recuperavel em relagdo a um ativo financeiro mensurado pelo custo amortizado é
calculada como a diferenga entre o valor contéabil e o valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados
descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas sao reconhecidas no resultado e refletidas em
uma conta de provisao contra recebiveis ou ativos mantidos até o vencimento. Os juros sobre o ativo que perdeu
valor continuam sendo reconhecidos. Quando um evento subsequente indica reversdo da perda de valor, a
diminuicdo na perda de valor é revertida e registrada no resultado.

h. Beneficios a empregados

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base nao descontada e séo
incorridas como despesas conforme o servico relacionado seja prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagdo em dinheiro ou
participacao nos lucros de curto prazo se o Grupo tem uma obrigacédo legal ou construtiva de pagar esse
valor em funcédo de servigco passado prestado pelo empregado, e a obrigacdo possa ser estimada de
maneira confiavel.

i. Provisées

Uma provisao é reconhecida, em fungéo de um evento passado, se a Companhia tem uma obrigacéo legal ou
construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que um recurso econémico seja exigido
para liquidar a obrigacéo. As provisdes sao apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados
a uma taxa antes de impostos que reflete as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo
e riscos especificos para o passivo. Os custos financeiros incorridos sao registrados no resultado.

J. Receita operacional

Servigos

A receita de servicos prestados é reconhecida no resultado com base no estagio de conclusao do servico
na data de apresentacdo das demonstragdes financeiras. O estagio de conclusao é avaliado por referéncia a
pesquisas de trabalhos realizados.

k. Arrendamentos

i. Pagamentos de arrendamentos

Os pagamentos efetuados sob arrendamentos operacionais sao reconhecidos no resultado pelo método linear
pelo prazo do arrendamento. Os incentivos de arrendamentos recebidos sdo reconhecidos como uma parte
integrante das despesas totais de arrendamento, pelo prazo de vigéncia do arrendamento.

Os pagamentos minimos de arrendamento efetuados sob arrendamentos financeiros sdo alocados entre
despesas financeiras e redugéo do passivo em aberto. As despesas financeiras séo alocadas a cada periodo
durante o prazo do arrendamento visando a produzir uma taxa peridédica constante de juros sobre o saldo
remanescente do passivo.

ii. Determinando se um contrato contém um arrendamento

No comeco de um contrato o grupo define se o contrato é ou contém um arrendamento. Isso é o caso se as
duas condi¢des abaixo sé&o atendidas:

a. Cumprimento do contrato é dependente do uso daquele ativo especificado; e

b. O contrato contém direito de utilizacao do ativo.

A Companhia separa, no comeco do contrato ou no momento de uma eventual reavaliagdo do contrato,
pagamentos e outras contrapresta¢des exigidas por tal contrato entre aqueles para o arrendamento e aqueles
para outros componentes baseando-se em seus valores justos relativos. Caso o grupo conclua que para um
arrendamento financeiro seja impraticavel a separacao dos pagamentos de uma forma confiavel, um ativo e um
passivo séo reconhecidos por um valor igual ao valor justo do ativo subjacente. Posteriormente, os pagamentos
minimos de arrendamentos efetuados sob arrendamentos financeiros sao alocados entre despesa financeira
(baseado na taxa de juros incremental da Companhia) e reducéo do passivo em aberto.

I. Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicagdes financeiras. A receita de juros é reconhecida
no resultado, através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos e financiamentos e juros sobre
debéntures, quando aplicavel. Custos de empréstimos e financiamentos que ndo sao diretamente atribuiveis a
aquisicao, construcéo ou produgao de um ativo qualificavel sdo mensurados no resultado através do método de
juros efetivos. Os juros séo capitalizados quando qualificam o imobilizado.

m. Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente sdo calculados com base nas aliquotas de
15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9%
sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensagao de prejuizos
fiscais e base negativa de contribui¢éao social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda correntes e
diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sédo reconhecidos no resultado a menos que estejam
relacionados a combinacdo de negdcios, ou itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em
outros resultados abrangentes.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio,
a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentacdo das demonstracoes
financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar em relagéo aos exercicios anteriores.

Impacto de novas legislacbes

Medida Provisdria n°® 627/2013 (“MP 627”)

Em 11 de novembro de 2013 foi editada a MP 627 que modifica de forma relevante as regras tributarias do
Imposto de Renda e da Contribuicdo Social, dentre outras. Os dispositivos da MP 627 entrarao em vigor
obrigatoriamente a partir do ano-calendario de 2015, sendo dada a opc¢ao de aplicagdo antecipada de seus
dispositivos a partir do ano calendario de 2014.

A Administracéo analisou os impactos tributarios dos novos dispositivos e concluiu que nao houve distribuicao
de dividendos e/ou juros de capital préprio superiores aos apurados com observancia dos métodos e critérios
contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Dessa forma, a Administragcao avalia que ndo havera encargos
tributarios adicionais em relagao a distribuicao de lucros nos ultimos 5 anos. A Administracdo esta analisando
se ird optar pela aplicagéo antecipada das disposi¢des da Medida Proviséria.

n. Demonstracéao de valor adicionado

A Companhia elaborou demonstracdes do valor adicionado (DVA) nos termos do pronunciamento técnico
CPC 09 - Demonstragcdo do Valor Adicionado, as quais sdo apresentadas como parte integrante das
demonstragdes financeiras conforme BR GAAP aplicavel as companhias abertas, enquanto para IFRS
representam informacéo financeira adicional.

o. Adocao das Normas Internacionais de Relatdrio Financeiro (IFRSs) novas e revisadas

Normas e interpretacbes novas e revisadas ja emitidas e ainda ndo adotadas

A Companhia ndo adotou as IFRSs novas e revisadas a seguir, ja emitidas e ainda néo adotadas:

IFRS 9 Instrumentos Financeiros (2)

IFRIC 21 Levies (Taxas) (1)

Alteracdes as IFRS 10, 12 e IAS 27 Entidades de Investimento (1)

Alteracdes a IAS 19 Planos de Beneficios Definidos: Contribuicbes de Empregados (1)
Alteracdes a IAS 32 Compensagao de Ativos e Passivos Financeiros (1)

Alteracdes a IAS 36 Divulgagéo de Valor Recuperavel para Ativos Nao-Financeiros (1)
Alteracdes a IAS 39 Novacéo de Derivativos e Continuagao de Hedge Accounting (1
Alteracdes as IFRSs Ciclo de Melhorias Anuais 2010-2012 (1)

(1) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2014.

(2) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apdés 12 de janeiro de 2017.

IFRS 9 Instrumentos Financeiros

A IFRS 9 emitida em novembro de 2009 introduziu novos requerimentos de classificacdo e mensuragao de
ativos financeiros. A IFRS 9 foi alterada em outubro de 2010 para incluir requerimentos para classificacéo e
mensuracao de passivos financeiros e para desreconhecimento. Adicionalmente, a IFRS 9 foi alterada em 2013
para incluir um novo modelo de contabilidade de hedge (hedge accounting) desenhado para ser melhor alinhado
em relagdo a como uma entidade trata suas atividades de administragcdo na exposicao de riscos financeiros e
nao financeiros.

Em reuniéo realizada em novembro de 2013, o IASB decidiu provisoriamente que a aplicagdo mandatéria da
IFRS 9 nao seria antes de periodos anuais iniciados em ou apds 12 de janeiro de 2017.

A Administracdo da Companhia espera que a IFRS 9 tenha efeito relevante sobre os saldos reportados,
principalmente com relacdo aos ativos e passivos financeiros (por exemplo, os investimentos em titulos
resgataveis atualmente classificados como investimentos disponiveis para venda serdo mensurados ao valor
justo no fim dos periodos de relatério subsequentes, sendo as alteragdes no valor justo reconhecidas no
resultado). No entanto, ndo é possivel fornecer estimativa razodvel desse efeito até que seja efetuada revisao
detalhada desses impactos.

IFRIC 21 Levies (Taxas)

A IFRIC 21 esclarece quando uma entidade deve reconhecer uma obrigagao de pagar taxas de acordo com
a legislag@o. Um passivo é reconhecido nas demonstragées financeiras somente quando o evento que gera a
obrigacao ocorre.

A Administrac@o do Grupo nao espera que a IFRIC 21 tenha algum efeito sobre as demonstracdes financeiras
da Companhia.

Alteracbes as IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 Entidades de Investimento

As alteragdes a IFRS 10 definem uma entidade de investimento e exigem que a entidade que reporta e que
se enquadra na definicdo de uma entidade de investimento ndo consolide suas controladas, mas, em vez
disso, mensure suas controladas pelo valor justo através do resultado em suas demonstragdes financeiras
consolidadas e separadas.
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A Administracdo da Companhia ndo espera que essas alteragdes tenham efeito sobre as demonstracoes
financeiras, considerando que a Companhia ndo é uma entidade de investimento.

Alteracbes a IAS 19 Planos de Beneficios Definidos: Contribuicbes de Empregados

As alteracdes a IAS 19 esclarecem os requerimentos relacionados a como contribuicdes de empregados ou
terceiros relacionados a servigos devem ser atribuidas. Adicionalmente, essas alteracdes permitem recurso
especifico quando os valores das contribuicbes forem independentes do numero de anos de servicos prestados.
A Administracdo da Companhia ndo espera que essas alteracbes tenham efeito sobre as
demonstracdes financeiras.

Alteracbes a IAS 32 Compensacdo de Ativos e Passivos Financeiros

As alteracdes a IAS 32 esclarecem os requerimentos relacionados a compensacdo de ativos e passivos
financeiros. Especificamente, essas alteracbes esclarecem o significado de “atualmente possui o direito legal
de compensar” e “realizacéo e liquidagéo simultaneas”.

A Administragéo nao acredita que a adocao das alteragcdes a IAS 32 tera impacto significativo nas demonstragoées
financeiras, uma vez que a Companhia ndo possui nenhum ativo nem passivo financeiro que se qualificam
para compensacao.

Alteracbes a IAS 36 Divulgacdo de Valor Recuperdvel para Ativos Nao-Financeiros

As alteracbes a IAS 36 reduzem as circunstancias nas quais o valor recuperavel de ativos ou unidades geradoras
de caixa deve ser divulgado, esclarecem as divulgagdes requeridas e introduzem um requerimento explicito
de divulgacao da taxa de desconto utilizada na determinagéo da provisdo para reducéao ao valor recuperavel
(ou reversao) onde o valor recuperavel (baseado no valor justo menos custos para venda) é determinado
utilizando-se uma técnica de desconto a valor presente.

A Administragao ndo acredita que a adog¢ao das alteragdes a IAS 36 terda impacto significativo nas demonstragdes
financeiras, uma vez que a Companhia ja efetua as divulgacdes necessarias. Em 2013, a Companhia realizou
o estudo quanto ao valor recuperavel do imobilizado e a proviséo para reducdo ao valor recuperavel foi
reconhecida. As divulgacdes do valor recuperavel para o imobilizado estdo na nota explicativa n® 11.
Alteracbes a IAS 39 novacéo de derivativos

As alteracdes a IAS 39 permitem a continuidade da aplicagao do hedge accounting (de acordo com a IAS 39
ou com os conceitos de hedge accounting trazidos pela IFRS 9) quando um derivativo é novado e certas
condicdes sao atendidas.

A Administracdo ndo acredita que a adoc¢ao das alteracdes a IAS 39 tera impacto significativo nas demonstracdes
financeiras, uma vez que a Companhia ndo possui nenhum instrumento financeiro derivativo qualificavel para
fins de aplicagé@o de hedge accounting.

Alteracbes as IFRSs Ciclo de Melhorias Anuais 2010-2012

As melhorias anuais ao ciclo de IFRSs 2010-2012 incluem varias alteracdes em diversas IFRSs. As alteracoes
as IFRSs séo aplicaveis para periodos anuais iniciados em ou apdés 12 de janeiro de 2014.

A Administracdo ndo acredita que a adogado dessas alteragcbes a IAS 39 tera impacto significativo nas
demonstrages financeiras.

As alteracdes as IFRSs mencionadas anteriormente ainda ndo foram editadas pelo CPC. No entanto, em
decorréncia do compromisso do CPC e da CVM de manter atualizado o conjunto de normas emitidas com
base nas atualizacdes e modificacdes feitas pelo IASB, é esperado que essas alteragdes e modificagdes sejam
editadas pelo CPC e aprovadas pela CVM até a data de sua aplicagéo obrigatdria.

4. CISAO PARCIAL SEGUIDA DE INCORPORACAO
Em assembleia geral extraordinaria realizada em 27 de dezembro de 2013 (Data do Evento), foi aprovado por
unanimidade dos acionistas da Companhia, o Protocolo de Ciséo Parcial seguido de Incorporagéo da Parcela
Cindida pela FTL - Ferrovia Transnordestina Logistica S.A. (FTL), sociedade ligada da Companhia.
A cisao faz parte de uma proposta de reorganizacao de negdcios envolvendo a Companhia e a FTL nos termos
das Resolugdes ANTT n? 4.041/2013 e 4.042/2013 e da Deliberagdo ANTT n® 37/2013, e no &mbito do Acordo
de Investimentos celebrado por Companhia Siderurgica Nacional, Valec Engenharia, Construgdes e Ferrovias
S.A. e o Fundo de Desenvolvimento do Nordeste - FDNE, tendo por objetivo a segregacéo da quase totalidade
dos ativos ligados a Malha | (que compreende os trechos ferroviarios entre as cidades de Sao Luis a Mucuripe,
Arrojado a Recife, Itabaiana a Cabedelo e Paula Cavalcante a Macau) (“Parcela Cindida”) e a incorporagao
da Parcela Cindida pela Incorporadora, viabilizando a criagcdo de adequada estrutura de acompanhamento
e fiscalizacdo dos 6rgaos publicos em relagcdo aos ativos e passivos ligados a Malha Il (que compreende
os trechos ferrovidrios entre as cidades de Misséo Velha - Salgueiro, Salgueiro - Trindade, Trindade - Eliseu
Martins, Salgueiro - Porto de Suape e Missao Velha - Porto de Pecém) e teve a sua implementacao na forma do
disposto no Protocolo de Cisdo Parcial seguida de Incorporagéo (“Protocolo”), firmado em 05 de dezembro de
2013 entre os administradores da Incorporadora e da Companhia, assim como das Justificacdes apresentadas
pelas respectivas administragdes da Incorporadora e da Companhia (“Justificagdes”).
Em decorréncia da cisdo, o patriménio liquido da Companhia foi reduzido em R$ 193.450, sendo a referida
reducdo integralmente destinada & conta de capital social, com o cancelamento de 3.513.739 acbes
ordinarias, em montante equivalente ao valor do acervo patrimonial levantado, tomando-se por base
os registros contabeis, tal como refletidos nas demonstracdes financeiras intermediarias da Companhia,
levantadas especialmente para este fim em 30 de novembro de 2013 (Data-base). O acervo compreende
aqueles bens e direitos arrolados e identificados no competente laudo de avaliacao preparado pelos peritos
nomeados pelos acionistas da Companbhia.
Esta demonstrada a seguir a posi¢éo do acervo patrimonial levantado na Data-base do laudo de avaliagédo:
Acervo patrimonial
em 30/11/2013

Ativos circulantes

Caixa e equivalentes de caixa 686
Contas a receber de clientes e outros créditos 4.231
Estoques 18.484
Impostos a recuperar 7.016
Outras contas a receber 581
30.998
Ativos nao circulantes
Contas a receber de clientes e outros créditos 2.338
Partes relacionadas 178.937
Depésitos judiciais 14.442
Impostos a recuperar 11.596
Imobilizado 174.973
382.286
Total dos ativos 413.284
Passivos circulantes
Fornecedores 22.710
Empréstimos e financiamentos 25.662
Impostos e contribuicdes a recolher 4.681
Partes relacionadas 7.486
Outras contas a pagar 7.632
Adiantamento de clientes 1.842
70.013
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Acervo patrimonial
em 30/11/2013
Passivos nao circulantes

Empréstimos e financiamentos 100.528
Receita diferida 6.799
Provisdes para riscos civeis, fiscais, tributarios e civeis 32.190
Partes relacionadas 5.958
Outras contas a pagar 1.533
Adiantamento para futuro aumento de capital 2.813
149.821
Total dos passivos 219.834
Patriménio liquido contabil 193.450
5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
31/12/2013 31/12/2012
Caixa e bancos 947 23.064
Aplicacdes financeiras 194.883 16.131
Total 195.830 39.195

As aplicagdes financeiras, sdo de liquidez imediata, referem-se substancialmente a Certificados de Depdsitos
Bancarios - CDB, remunerados a taxas que variam de 75% a 100% do CDI - Certificado de Deposito
Interbancario (99% a 100,3% do CDI em 31 de dezembro de 2012).

A variagdo significativa do periodo decorre da liberagdo de nova emissdo de debéntures conforme nota
explicativa n® 15.

N&o existem recursos mantidos em caixa e equivalentes de caixa que ndo estejam disponiveis para utilizacao
pela Companhia, assim como, ndo existem diferencas entre os componentes de caixa e equivalentes de caixa
e, portanto, esses saldos foram considerados para fins de demonstragao de fluxo de caixa.

6. APLICACOES FINANCEIRAS

As aplicagdes financeiras no montante de R$ 116.505 (R$ 116.725 em 31 de dezembro de 2012), referem-se
aos fundos de liquidez do FDNE - Fundo de Desenvolvimento do Nordeste e FNE - Fundo Constitucional de
Financiamento do Nordeste.

As aplicacdes financeiras registradas no ativo néo circulante serdo resgatadas ao final do contrato nos anos de
2027 e 2028, respectivamente, e remuneradas a uma taxa de 99% do Certificado de Depésito Interbancario (CDI).

7. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

31/12/2013 31/12/2012
Circulante
Clientes - 9.323
Proviséo para redugéo do valor recuperavel - (3.281)
- 6.042
Nao Circulante
Crédito com Companhia publica e autarquica -
RFFSA - Rede Ferroviaria Federal S.A. - 2.338
Total - 8.380

O saldo de contas a receber de clientes foi integralmente absorvido pelo acervo patrimonial cindido e incorporado
pela FTL - Ferrovia Transnordestina Logistica S.A. (ver nota explicativa n® 4).

31/12/2013 31/12/2012
Composicao da carteira por idade de vencimento
A vencer - 3.478
De 1 a 30 dias - 2.350
De 31 a 60 dias - 165
De 61 a 90 dias - 101
De 91 a 180 dias - 5
Acima de 181 dias - 5.562
Total - 11.661
Movimentacéao da provisao no exercicio
31/12/2013 31/12/2012
Saldo inicial em 31/12/2012 3.281 2.654
(+) Constituicdo de provisdo no exercicio 253 880
(-) Reversao de provisao no exercicio (1.094) (253)
(-) Baixa por cisao patrimonial parcial (2.440) -
(=) Saldo final em 31/12/2013 - 3.281
8. ESTOQUES
31/12/2013 31/12/2012
Almoxarifado 812 16.583
Outros - 3.162
Total 812 19.745
9. IMPOSTOS A RECUPERAR
31/12/2013 31/12/2012
ICMS 29.131 36.116
ICMS sobre ativo imobilizado 52.932 58.850
COFINS 9.915 9.591
COFINS sobre ativo imobilizado 12.185 15.958
PIS 2.289 2.220
PIS sobre ativo imobilizado 2.717 3.535
IRPJ sobre aplicagao financeira 9.449 9.008
Outros 637 2.607
Total 119.255 137.885
Circulante 10.086 29.928
Nao Circulante 109.169 107.957

ICMS a recuperar sobre ativo imobilizado

Em virtude do elevado volume de aquisi¢ao de ativo imobilizado, decorrente do Projeto Nova Transnordestina,
conforme comentado na nota explicativa n® 1, a Companhia vem gerando créditos de ICMS cuja realizagéo esta
sendo efetuada a razdo de 1/48 por més, conforme preceitua a legislagao vigente.

A Administragcdo da Companhia entende que os créditos registrados e acumulados serao realizaveis a partir do
inicio das operacdes da Nova Transnordestina.

PIS e COFINS a recuperar

Trata-se de créditos de PIS e COFINS calculados sobre o valor das aquisicoes de ativo imobilizado, a partir
do més de agosto de 2004. O custo das aquisicdes € contabilizado pelo valor liquido de tais créditos que
sao realizados através da compensagado com obrigacdes de mesma natureza na propor¢édo de 1/12 por més,
conforme opg¢éao permitida pela Lei n® 10.865/04.
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Transnordestina Logistica S.A.

CNPJ n° 02.281.836/0001-

37 — Companhia Aberta

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Em milhares de reais - R$, exceto quando especificado)

10. DESPESAS ANTECIPADAS

As despesas antecipadas estéo registradas no ativo circulante, pelo regime de competéncia e em conformidade
com as clausulas dos contratos de seguros, servicos, entre outros, sendo a parte da operacao atual apropriada
mensalmente ao resultado, e a parte referente ao Projeto Nova Transnordestina capitalizada.

Tratam-se de despesas com seguros de Riscos de Engenharia e Responsabilidade Civil referente a obra de
construgao da nova ferrovia denominada Nova Transnordestina, bem como, de seguros de Riscos Operacionais,
Responsabilidade Civil e veiculos, referente as atividades operacionais da Companhia.

11. PARTES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2013, os principais saldos de ativos e passivos relativos a operagbes com partes
relacionadas, decorrem de transagdes da Companhia com sua controladora e suas partes relacionadas,
acionistas, profissionais-chave da Administracdo e outras partes relacionadas, conforme Deliberacdo CVM
n° 560, de 11 de dezembro de 2008, que aprovou o CPC 05 - Divulgacdes sobre Partes Relacionadas.

a. Controladora

A controladora direta da Companhia é a CSN - Companhia Siderurgica Nacional, detendo 77,3% de participagdo
(76,1% em 31 de dezembro de 2012). Até 31 de dezembro de 2013, a Companhia n&o incorreu em transagdes
comerciais de compra e venda de produtos, matérias-primas e contratacdo de servigos.

A Companhia realizou as demais transagdes a seguir listadas com estas partes relacionadas diretas e indiretas
nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012.

FTL -
Ferrovia VALEC -
CSN - Trans- Engenharia,
Companhia nordestina Construcoes
Siderurgica  Logistica e Ferrovias
Nacional S.A. BNDES S.A. 31/12/2013 31/12/2012
Ativo
Juros capitalizados (c) 37.942 1.275 16.779 - 55.996 17.414
Passivo
Empréstimos e
Financiamentos (a) - - 279.283 - 279.283 408.111
Adiantamento para futuro
aumento de capital (b) - - - 200.000 200.000 121.262
Contrato de mutuo (c) 267.943 104.182 - - 372.125 209.276
Resultado
Despesas financeiras, liquidas 826 - 7.996 - 8.822 19.188
Movimentacdo
Saldo em
31/12/2012 Adicoes Baixas (a)
Imobilizagao em operacao, liquida
Maquinas e equipamentos 16.721 - (7.382)
Vagoes e veiculos 2 - -
Benfeitoria em propriedade arrendada (b) 219.284 - -
Trilhos 6.556 - -
Dormentes 10.794 - -
Equipamentos de telecomunicacao 66 - -
Lastro 4.736 - -
Outras imobilizagoes 6.201 - -
264.360 - (7.382)
Imobilizagdo em andamento - Geral (c) 4.506.074 802.112 (10.881)
Provis&do para redugao ao valor recuperavel - (279.296) -
Total 4.770.434 522.816 (18.263)

(a) A baixa em Imobilizagdes em andamento, refere-se a reclassificagao de R$ 10.069 referente a softwares
relacionados ao Projeto SAP para o Ativo Intangivel e de R$ 812 referente a pecas sobressalentes para
o Estoque.

(b) Refere-se a benfeitorias realizadas em propriedade arrendada, RFFSA - Rede Ferroviaria Federal S.A.,
conforme mencionado na nota explicativa n® 1, representadas por:

Taxa anual de Taxa anual de

Vida util depreciacao % depreciacao %

estimada 31/12/2013 31/12/2012

Edificacoes 25 anos - 4,00
Via permanente 60 anos - 1,66
Veiculos 10 anos - 10,00
Locomotivas 25 anos - 4,00
Vagodes 30 anos - 3,33
Instalacbes 10 anos - 10,00
Acessorios metdlicos 20 anos - 5,00

(c) Mais detalhes sobre a natureza das obras em andamento ver nota explicativa n® 1.

(d) Mais detalhes sobre a natureza das obras em andamento ver nota explicativa n® 4.

De acordo com a Deliberagdo CVM n® 193, de 11 de julho de 1996, os juros incorridos e demais encargos
financeiros, relativamente a financiamentos obtidos de terceiros, para construcdo de bens integrantes do
ativo imobilizado, devem ser registrados em conta destacada, que evidencie sua natureza, e classificados no
mesmo grupo do ativo de origem. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, a Companhia capitalizou
o montante liquido de receitas e despesas financeiras de R$ 180.488 (R$ 123.019, no exercicio findo em
31 de dezembro de 2012).

Opcao pelo custo historico

A Companhia nao fez opcao em utilizar o custo atribuido para valorizagéo do seu ativo imobilizado em fungao
de que o seu imobilizado tal como apresentado conforme as praticas contabeis anteriores (BR GAAP em vigor
em 2009) ja atendia de forma material os principais requisitos de reconhecimento, valorizacao e apresentacao
do CPC 27 (IAS 16), em fungéo principalmente de que: (i) os controles internos na area de ativo imobilizado j&
compreendiam na data de transicdo (01/01/2009) revisGes periddicas quanto a melhor estimativa de vida util e
valor residual das principais classes de seus ativos imobilizados; (ii) os procedimentos de valorizagao dos ativos
imobilizados conforme as praticas contdbeis anteriores foram revisados e confirmados quanto a aderéncia
aos requisitos de valorizagéo do CPC 27 (IAS 16) e (iii) a segmentagao e classificagéo dos principais itens do
ativo imobilizado sujeitos a depreciacéo ja levava em consideragao os impactos de depreciacdo diferenciada
sobre os principais componentes dos ativos imobilizados. Adicionalmente a totalidade do ativo imobilizado da
Companhia esta concentrada nas obras em andamento. Os demais ativos oriundos da RFFSA e que fazem
parte do contrato de concessao estéo totalmente depreciados.

(a) BNDES - Financiamentos e juros incorridos sobre os financiamentos contraidos destinados a execucao das
obras e servicos para recuperagdo e modernizacdo das instalagdes e equipamentos da malha ferrovidria
nordestina. Ver nota 13 para detalhes adicionais.

(b) Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - AFAC efetuado pela controladora.

(c) Contrato de mutuo - Os contratos de mutuo junto a controladora possuem prazo médio de dois anos, com
incidéncia de juros de aproximadamente 102% do CDI e IOF.

b. Honoradrios da Diretoria

O pessoal-chave da Administracdo, que tem autoridade e responsabilidade pelo planejamento, direcéo e

controle das atividades da Transnordestina Logistica S.A. inclui os membros do Conselho de administracao, os

diretores estatutarios e demais diretores.

A Transnordestina Logistica S.A. apresenta no quadro a seguir, informacdes sobre remuneragdes acumulada

nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e de 2012:

31/12/2013

Beneficios de curto prazo para empregados e administradores 4.106
12. IMOBILIZADO

Taxa anual de

depreciacao 31/12/2013

(% a.a.) Custo Depreciacao Liquido

Imobilizacdo em andamento - Geral (c) - 5.087.629 - 5.087.629

Total 5.087.629 - 5.087.629

Taxa anual de

depreciacao 31/12/2012

(% a.a.) Custo Depreciacao Liquido

Maquinas e equipamentos 10 25.636 (8.915) 16.721

Vagbes e veiculos 20 663 (661) 2

Benfeitoria em propriedade arrendada (b) - 322.552 (103.268) 219.284

Trilhos 4 11.765 (5.209) 6.556

Dormentes 19,39 61.766 (50.972) 10.794

Equipamentos de comunicagao 20 934 (868) 66

Lastro 3,33 8.444 (3.708) 4.736

Outras imobilizagoes 15 7.356 (1.155) 6.201

Total imobilizado em operacédo 439.116 (174.756) 264.360

Imobilizagdo em andamento - Geral (c) - 4.506.074 - 4.506.074

Total 4.945.190 (174.756) 4.770.434

Baixa por

cisao Saldo em

Depreciacao Sinistro Transferéncia parcial (d) 31/12/2013

(972) - 663 (9.030) -

(1) - - (1) -

(9.473) - 147 (209.958) -

(391) - - (6.165) -

(3.829) - - (6.965) -

(21) - 2 (47) -

(279) - - (4.457) -

(72) - 64 (6.193) -

(15.038 - 876 (242.816) -

- 2.653 (876) (211.453) 5.087.629

- - - 279.296 -

(15.038) 2.653 - (174.973) 5.087.629

Além disto, a Companhia entende que a pratica contabil de valorizar os ativos imobilizados pelo custo histérico
deduzido da melhor estimativa de depreciacdo e de provisdo para redugdo ao valor recuperavel, quando
requerido, € uma pratica contabil que melhor representa os seus ativos imobilizados.

Impairment

A Companhia efetuou a andlise do valor recuperavel de ativos (Impairment) na data base de 31 de dezembro
de 2012 conforme exigido pelo CPC 01 e nao identificou necessidade de ajustes e ou provisbes com base:
(i) no valor de mercado dos ativos e valor do patriménio liquido que nao divergem do seu valor contabil;
(i) auséncia de indicios ou até mesmo mudangcas significativas que poderiam afetar o ambiente tecnolégico, de
mercado ou legal da Companhia; (i) manutencdo preventiva dos seus itens de ativo imobilizado que evidencia
a auséncia de obsolescéncia de seus bens; dentre outros fatores internos ou externos. Nesta andlise, a
Companhia avaliou a recuperabilidade do seu ativo imobilizado considerando a existéncia de apenas uma
unidade geradora de caixa.

Conforme mencionado na nota explicativa n® 29, a ciséo desproporcional da Companhia ocorrida em dezembro
de 2013, com laudo de avaliacdo de data-base 30 de novembro de 2013, resultou na celebracao do termo
aditivo ao contrato de concessao da malha nordeste, prevendo a existéncia da malha | (em operagéo) e da
malha Il (projeto Nova Transnordestina). Em raz&o disto, em 31 de outubro de 2013 a Companhia procedeu a
avaliacao do desempenho futuro dos seus ativos operacionais relacionados a Malha | (em operacéo). A andlise
resultou no reconhecimento de uma perda por redugdo ao valor recuperavel de R$ 279.296, reconhecida no
resultado do exercicio. O valor recuperavel desses ativos foi determinado com base no valor em uso. A taxa
de desconto utilizada para mensurar o valor em uso foi de 9,15% ao ano e 8,5% na andlise efetuada em
31 de dezembro de 2012.

A perda por reducao ao valor recuperavel foi incluida na rubrica “Outras despesas operacionais” na demonstragao
do resultado do exercicio.

13. FORNECEDORES
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31/12/2013 31/12/2012
Fornecedor para aquisicao de imobilizado 32.550 225.000
Qutros - 62.167
Total 32.550 287.167
14. FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS
Tipo Vencimento Encargos 31/12/2013 31/12/2012
BNDES (a) 2019 TJLP + 1,50% a.a. 279.283 408.111
BNB (b) 2027 7,5% a.a. 319.765 299.943
Banco Itau (c) 2022 5,5% a.a. 19.844 17.506
BB (**) - -
Total 618.892 725.560
(-) Circulante (15.569) (39.971)
Nao Circulante 603.323 685.769
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Transnordestina Logistica S.A.

CNPJ n® 02.281.836/0001-37 — Companhia Aberta
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Em milhares de reais - R$, exceto quando especificado)

Movimentacao

Saldo em Adicoes/ Atualizacao Amortizacao Amortizacao Custo de Reclas- Baixa por Saldo em
Tipo 31/12/2012 Liberacoes Financeira (*) de principal de juros transacao sificacao cisdo parcial 31/12/2013
BNDES (a) 408.111 - 24.775 (22.598) (8.123) 2.338 - (125.220) 279.283
BNB (b) 299.943 24.518 28.944 (5.357) (28.283) - - - 319.765
Banco Itau (c) 17.506 2.323 987 - (972) - - - 19.844
BB (**) - - - - - - 970 (970) -
Total 725.560 26.481 54.706 (27.955) (37.378) 2.338 970 (126.190) 618.892

(*) A atualizacdo financeira inclui R$ 32.759 capitalizado e R$ 21.947 de despesa de juros, estando apresentada liquida das amortizagdes dos custos de transagao no valor de R$ 2.338.
(**) Referente a reclassificagao da conta garantida utilizada no saldo de R$ 970, em 31 de dezembro de 2013, anteriormente apresentada de forma liquida no saldo de “Caixa e bancos”, demonstrado na nota explicativa n2 4.

a. Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES

Financiamentos destinados a execugao das obras e servigos para recuperacao e modernizagao das instalagdes
e equipamentos da malha ferroviaria nordestina.

A atualizagéo da TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo é efetuada em bases mensais e os juros sdo pagos
trimestralmente a partir da assinatura dos contratos. Os financiamentos s@o amortizados mensalmente, em até
12 anos, sendo o primeiro a partir de dezembro de 2007 e o segundo a partir de dezembro de 2008, ambos
garantidos por cartas de fiangas bancarias, as quais sdo renovadas trimestralmente. Os financiamentos tém
vencimento para 2027.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, a Companhia amortizou o montante de R$ 30.721 (R$ 36.260
em 31 de dezembro de 2012) sendo R$ 22.598 (R$ 24.653 em 31 de dezembro de 2012) de principal e
R$ 8.123 (R$ 11.607 em 31 de dezembro de 2012) de encargos financeiros.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 a Companhia ndo havia recebido novas liberagdes de recursos
para o Projeto Nova Transnordestina.

Cronograma de desembolsos BNDES

31/12/2013 31/12/2012
2013 - 24.839
2014 - 49.616
2015 37.277 46.217
2016 a 2027 242.006 287.439
Total 279.283 408.111

b. Banco do Nordeste do Brasil - BNB

Os financiamentos contraidos junto ao Banco do Nordeste do Brasil - BNB, com recursos oriundos do Fundo
Constitucional de Financiamento do Nordeste - FNE, sdo destinados a execugdo das obras e servigos do
trecho de recuperacdo da malha ferrovidria entre as cidades de Salgueiro a Trindade, vinculado ao Projeto
Nova Transnordestina e revitalizagao da malha atual. A liberacdo dos recursos restantes esta condicionada a
prestacao de contas da utilizacéo dos recursos liberados.

A taxa de juros pactuada é 10% a.a. com bonus de adimpléncia que faz a taxa recuar para 7,5% a.a. A corre¢cao
é efetuada em bases mensais e os juros sdo pagos trimestralmente a partir da assinatura do contrato.
Os empréstimos serdo amortizados mensalmente, em até 15 anos (ambos de 2013-2027 - com nova condi¢ao
a partir do aditivo realizado ao contrato em 26/09/11). A garantia € 50% por carta de fianga bancaria e 50% por
fianca corporativa pela Controladora. Até 31 de dezembro de 2013, a Companhia havia efetuado desembolsos
de R$ 28.283 (R$ 24.622 em 31 de dezembro de 2012) a titulo de encargos financeiros e de R$ 5.357 (R$ 0 em
31 de dezembro de 2012) a titulo de principal.

Até 31 de dezembro de 2013, o montante de debéntures acrescido de juros era de R$ 2.581.799,

conforme abaixo:

Saldo Saldo
Data da Principal na  Atualizacdo atualizado em atualizado em
emissao _data da emissao financeira 31/12/2013 31/12/2012
12 Emissao 09/03/2010 336.647 84.544 421.191 397.430
22 Emisséo 25/11/2010 350.270 69.702 419.972 396.281
32 Emisséao 01/12/2010 338.036 67.069 405.105 382.255
42 Emissao 04/10/2011 468.293 65.623 533.916 503.799
52 Emisséao 19/09/2012 121.860 9.565 131.425 124.012
62 Emissao 24/06/2013 650.000 20.190 670.190 -
Total 2.265.106 316.693 2.581.799 1.803.777
(-) Circulante (957) (81.885)
Nao Circulante 2.580.842 1.721.892
Movimentacao
Saldo Atualizacdo  Amortizacao Saldo
31/12/2012 Liberacoes financeira (*) de juros 31/12/2013
1.803.777 650.000 131.123 (3.101) 2.581.799

(*) Todos os juros incorridos e encargos financeiros relativos as debéntures emitidas para construgdo de bens
integrantes do ativo imobilizado foram capitalizados.

O contrato de debéntures ndo se enquadra como um instrumento financeiro com derivativo embutido, pois ndo

possui a condicdo basica para que seja considerado um derivativo, na qual o fluxo de caixa deve ser modificado

por algum indexador. Neste caso o fluxo de caixa a ser entregue é o mesmo, apenas a forma de recebé-lo pode

ser através de instrumento patrimonial ou em dinheiro. Além do fato de que o objetivo principal da emissao das

debéntures foi o Governo Federal financiar a obra da nova malha ferroviaria e honrar com o prazo da concessao.

As debéntures nao possuem valor de mercado e avaliagdo do derivativo é nula.

Em 2 de outubro de 2013, ocorreu o 82 Termo Aditivo a Escritura Publica de Emissdo de Debéntures, no qual

ficou estabelecido que o inicio da amortiza¢édo da divida, programado para 3 de outubro de 2013, foi adiado para

3 de abril de 2015, em 26 parcelas semestrais e consecutivas.

a. 12 emissdo

Em 9 de margo de 2010, a Companhia efetuou a 12 emisséao de Debéntures Conversiveis em Agdes nos termos

do Instrumento Particular de Escritura de Emissédo Privada de Debéntures. Os recursos captados totalizaram

R$ 336.647 referentes a primeira liberagao de recursos do FDNE, para utilizagdo especifica na construgao da

ferrovia do Projeto Nova Transnordestina.

Caracteristicas da emiss&o de debéntures (valores em unidades de Reais)

Cronograma de desembolsos BNB

31/12/2013 31/12/2012
2013 - 14.916
2014 14.426 53.884
2015 13.020 12.693
2016 a 2027 292.319 218.450
Total 319.765 299.943

A Companhia ndo possui ativos em garantias aos financiamentos contratados.
c. Banco Itau BBA S.A. - Banco Itau

Numero da emissdo: 12 emissédo
Série da emisséao: Primeira
Data de emissao: 09/03/2010
Data de vencimento:  03/10/2027
Quantidade: 336.647.184
Valor nominal unitario: R$ 1,00

Valor nominal total:
Juros:

Garantias:
Amortizagao:

b. 22 emissao

R$ 336.647.184,00

TJLP + 0,85% a.a.

Penhor mercantil, Direitos creditorios, Alienagao fiduciaria e fianca corporativa.

Em 26 parcelas semestrais e consecutivas, vencendo a primeira em 3 de abril de 2015
e a ultima em 3 de outubro de 2027.

O financiamento celebrado junto ao Banco Itau, provido com recursos originarios de repasses da Agéncia
Especial de Financiamento Industrial (BNDES FINAME), tem por finalidade a aquisicao de 34 vagdes do tipo
PNT e 37 vagdes do tipo HNT, com modernizacédo dos equipamentos da Companhia.

Em 13 de junho de 2013, a Companhia recebeu a titulo de liberagdo parcial o valor de R$ 2.323, referente a
um novo crédito obtido junto ao Banco Itau no valor total de R$ 301.713, recursos esses também originarios
da Agéncia Especial de Financiamento Industrial (BNDES FINAME), tendo por finalidade a aquisicdo de 886
vagoes do tipo HFT, 42 vagdes do tipo PET e 286 vagdes do tipo GDT, dando assim continuidade ao processo
de modernizacéo dos equipamentos da Companhia.

A taxa de juros pactuada é 5,5% a.a. A correcdo é efetuada em bases mensais e 0s juros sdao pagos
trimestralmente a partir da assinatura do contrato. Os empréstimos serdo amortizados mensalmente, em
até 8 anos (ambos de 2014-2022). A garantia é por meio de alienacéo fiduciaria. Até 31 de dezembro de
2013, a Companhia havia efetuado desembolsos de R$ 972 (R$ 251 em 31 de dezembro de 2012) a titulo de
encargos financeiros.

Cronograma de desembolsos ltati

Em 25 de novembro de 2010, a Companhia efetuou a 22 emissdo de Debéntures Conversiveis em Acgoes
nos termos do Instrumento Particular de Escritura de Emisséo Privada de Debéntures. Os recursos captados
totalizaram R$ 350.270 referentes a segunda liberagdo de recursos do FDNE, para utilizacdo especifica na
construgéo da ferrovia do Projeto Nova Transnordestina.

Caracteristicas da emissao de debéntures (valores em unidades de Reais)

Numero da emissdo: 22 emisséo
Série da emissao: Segunda
Data de emissao: 25/11/2010
Data de vencimento:  03/10/2027
Quantidade: 350.270.386
Valor nominal unitario: R$ 1,00

Valor nominal total:
Juros:

Garantias:
Amortizagao:

R$ 350.270.386,00

TJLP + 0,85% a.a.

Penhor mercantil, Direitos creditérios, Alienagao fiduciaria e fianca corporativa.

Em 26 parcelas semestrais e consecutivas, vencendo a primeira em 3 de abril de 2015
e a Ultima em 3 de outubro de 2027.

Cldusulas restritivas

31/12/2013 31/12/2012
2013 - 36
2014 1.143 1.092
2015 2.450 2.184
2016 a 2027 16.251 14.194
Total 19.844 17.506

c. 32 emissao

Em 12 de dezembro de 2010, a Companhia efetuou a 32 emissédo de Debéntures Conversiveis em Agdes
nos termos do Instrumento Particular de Escritura de Emissao Privada de Debéntures. Os recursos captados
totalizaram R$ 338.036 referentes a terceira liberagdo de recursos do FDNE, para utilizagdo especifica na

construcao da ferrovia do Projeto Nova Transnordestina.
Caracteristicas da emissao de debéntures (valores em unidades de Reais)

Os financiamentos com o BNDES e BNB em suas modalidades, possuem clausulas que obrigam a Companhia
a demonstrar através de comprovacao fisica e documental as aquisi¢cdes e investimentos realizados no ativo
imobilizado, bem como projeto Nova Transnordestina.

Estas clausulas sdo controladas e s@o atendidas conforme exigéncias contratuais. A Companhia nao tem
conhecimento de circunstancias ou fatos que indiquem situacéo de desconformidade ou nédo cumprimento de
clausulas restritivas.

15. DEBENTURES
No exercicio de 2011, a Companhia aprovou a emissao de até R$ 2.672.400 em debéntures conversiveis em
acdes. Os papéis serao subscritos pelo Fundo de Desenvolvimento do Nordeste (FDNE).

Numero da emissdo: 32 emissédo
Série da emisséao: Terceira
Data de emissao: 01/12/2010
Data de vencimento:  03/10/2027
Quantidade: 338.035.512
Valor nominal unitario: R$ 1,00

Valor nominal total:
Juros:

Garantias:
Amortizagao:

R$ 338.035.512,00

TJLP + 0,85% a.a.

Penhor mercantil, Direitos creditérios, Alienagéo fiduciaria e fianga corporativa.

Em 26 parcelas semestrais e consecutivas, vencendo a primeira em 3 de abril de 2015
e a ultima em 3 de outubro de 2027.
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Transnordestina Logistica S.A.

CNPJ n® 02.281.836/0001-37 — Companhia Aberta
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Em milhares de reais - R$, exceto quando especificado)

Conforme cldusula de conversibilidade, as debéntures poderdo ser convertidas em acgdes pela SUDENE,
no vencimento das parcelas semestrais de amortizacao ou resgate, e respeitando o limite de 50% de cada
parcela semestral.

As debéntures sdo consideradas pela Companhia como instrumento de divida em decorréncia das clausulas
contratuais apresentadas, onde o fluxo de caixa a ser entregue € o mesmo, alterando apenas a forma de
recebé-lo seja através de instrumento patrimonial ou em dinheiro, bem como a op¢éo de conversao ser do
proprio debenturista e de nao haver contratado um numero fixo de agoes.

d. 42 emissao

Em 4 de outubro de 2011, a Companhia efetuou a 42 emissao de Debéntures Conversiveis em A¢des nos termos
do Instrumento Particular de Escritura de Emissao Privada de Debéntures. Os recursos captados totalizaram
R$ 468.293 referentes a quarta liberagao de recursos do FDNE, para utilizagdo especifica na construgéo da
ferrovia do Projeto Nova Transnordestina.

Caracteristicas da emissdo de debéntures (valores em unidades de Reais)

Numero da emissdo: 42 emissao

Série da emisséo: Quarta

Data de emissao: 04/10/2011

Data de vencimento: 03/10/2027
Quantidade: 468.293.037

Valor nominal unitario: R$ 1,00

Valor nominal total: R$ 468.293.037,00

Juros: TJLP + 0,85% a.a.
Garantias: Penhor mercantil, Direitos creditérios, Alienacao fiduciaria e fianga corporativa.
Amortizagao: Em 26 parcelas semestrais e consecutivas, vencendo a primeira em 3 de abril de 2015

e a ultima em 3 de outubro de 2027.
e. 52 emissao
Em 19 de setembro de 2012, a Companhia efetuou a 52 emissdo de Debéntures Conversiveis em A¢bes nos
termos do Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Privada de Debéntures. Os recursos captados
totalizaram R$ 121.860 referentes a quinta liberacdo de recursos do FDNE, para utilizagdo especifica na
construcao da ferrovia do Projeto Nova Transnordestina.
Caracteristicas da emissdo de debéntures (valores em unidades de Reais)

Numero da emissdo: 52 emissao
Série da emisséo: Quinta

Data de emisséo: 19/09/2012
Data de vencimento: 03/10/2027
Quantidade: 121.859.549
Valor nominal unitario: R$ 1,00

Valor nominal total: R$ 121.859.549,00

Juros: TJLP + 0,85% a.a.
Garantias: Penhor mercantil, Direitos creditorios, Alienagao fiduciaria e fianca corporativa.
Amortizacao: Em 26 parcelas semestrais e consecutivas, vencendo a primeira em 3 de abril de 2015

e a Ultima em 3 de outubro de 2027.
f. 62 emissao
Em 24 de junho de 2013, a Companhia efetuou a 62 emissdo de Debéntures Conversiveis em A¢des nos termos
do Instrumento Particular de Escritura de Emisséo Privada de Debéntures. Os recursos captados totalizaram
R$ 650.000 referentes a sexta liberagdo de recursos do FDNE, para utilizagao especifica na construgdo da
ferrovia do Projeto Nova Transnordestina.
Caracteristicas da emissdo de debéntures (valores em unidades de Reais)

Numero da emissdo: 62 emissao

Série da emisséao: Sexta

Data de emisséo: 24/06/2013

Data de vencimento:  03/10/2027
Quantidade: 650.000.000

Valor nominal unitario: R$ 1,00

Valor nominal total: R$ 650.000.000,00

Juros: TJLP + 0,85% a.a.
Garantias: Penhor mercantil, Direitos creditorios, Alienacéao fiduciaria e fianca corporativa.
Amortizacao: Em 26 parcelas semestrais e consecutivas, vencendo a primeira em 3 de abril de 2015

e a Ultima em 3 de outubro de 2027.

Conversibilidade
Conforme clausula de conversibilidade e acordo de acionistas assinado em 20 de setembro de 2013, as
debéntures serao convertidas em ac¢des pela SUDENE/FDNE, no vencimento da primeira parcela semestral de
amortizacao ou resgate, e limitadas a 50% no primeiro vencimento.
As debéntures sao consideradas pela Companhia como instrumento de divida em decorréncia das clausulas
contratuais apresentadas, em que o fluxo de caixa a ser entregue é o mesmo, alterando apenas a forma de
recebé-lo seja através de instrumento patrimonial ou em dinheiro, bem como a opgéao de conversdo ser do
proprio debenturista e de nao haver contratado um numero fixo de agoes.
Vencimento antecipado das debéntures
Podera ser imediatamente declarada vencida e pagavel a soma total das debéntures até entdo subscritas
e integralizadas, acrescidas das remuneragdes, pena convencional e multas, se ocorrer qualquer das
seguintes hipdteses:
* Incorrer em atraso injustificado por mais de 15 dias no pagamento do principal e/ou encargos;
¢ Sustar ou interromper suas atividades por mais de 30 dias ou vier a ser cindida, fundida ou incorporada, salvo
prévia autorizagdo da SUDENE e ouvido o BNB;
Pedir recuperacao judicial e/ou extrajudicial, ou for decretada a faléncia;
Descumprir obrigacdes decorrentes de operagdes financeiras da Companhia ou de seus acionistas
controladores, e também obrigagdes financeiras assumidas perante o BNB;
Promover modificagdes no controle acionario, sem prévia aprovacéo da SUDENE e ouvido o BNB;
Descumprimentos das regras gerais do regulamento do FNDE e demais disposicdes legais aplicaveis;
Aplicar recursos em desacordo com o estabelecido no projeto aprovado pela SUDENE;
N&o manter o registro na CVM impossibilitando o processo de conversao das debéntures em acgoes;
O nao cumprimento das salvaguardas contratuais, bem como alienacéo ou constituicdo de énus sobre os
bens do projeto sem a prévia autorizagédo da SUDENE e ouvido o BNB;
Deixar de reforcar as garantias em até 30 dias apds notificacdo do BNB nesse sentido, se ocorrer fatos que
determine a diminuicdo das garantias oferecidas.
Garantias
As debéntures séo da espécie com garantia real e fidejussoria. A relagdo entre o total de garantias e debéntures
é de 238,01%.
Em 31 de dezembro de 2013, o valor total da garantia é R$ 6.360 mil e o montante de principal do contrato de
escritura das debéntures é R$ 2.672 mil.
Relagao das garantias:
(a) Fianca corporativa da CSN até o limite de 40% do valor nominal das debéntures em aberto, devidamente

atualizado, sendo a fianca irrevogavel e irretratavel para todos os fins legais;
(b) Fundo de liquidez representado por aplicagdes financeira em conta corrente;

(c) Direitos indenizatérios sobre os ativos do Projeto, representados pelas obras civis realizadas pela empresa
e oriundos do Contrato de Concessao;

(d) Penhor de direitos creditérios oriundos dos contratos operacionais j& existentes, restritos ao valor
de R$ 10.535;

(e) Contratacéo de seguro garantia, de acordo com o padrao de mercado e de forma individualizada para cada
médulo do projeto;

(f) Alienacéo fiduciaria das maquinas e equipamentos financiados, no valor referencial de R$ 168.844.

16. PROVISAO PARA RISCOS FISCAIS, TRABALHISTAS E CIVEIS

A Companhia é parte (pdlo passivo) em acdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais
e orgaos governamentais, decorrentes do curso normal das operacdes, envolvendo questdes tributarias,
trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Administracdo, com base em informacgdes de seus assessores juridicos, andlise das demandas judiciais
pendentes e, quanto as agdes trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas,
constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas estimadas com as
acdes em curso, como se segue:

31/12/2013 31/12/2012
Depésito
Provisao judicial Liquido Liquido
Civeis (a) 1.900 - 1.900 7.134
Trabalhistas (b) - 3.606 (3.606) 681
Tributérias (c) - - - (3.262)
Previdenciarias - - - 570
Ativos da RFFSA (d) - - - 774
Passivos ambientais - - - 2.100
Outras contingéncias (e) - - - 6.158
Multa Poder Concedente (f) - - - 5.200
Total 1.900 3.606 (1.706) 19.355
Movimentacédo dos processos no exercicio
31/12/2012 31/12/2013
Baixa por
Saldo cisao Saldo
inicial Adicoes Baixas (*) Utilizacao parcial (**) final
Civeis 7.285 2.642 (226) (122) (7.679) 1.900
Trabalhistas 7.892 2.602 (1.291) (1.163) (8.040) -
Tributarias 2.441 46 - - (2.487) -
Previdenciaria 570 114 (684) -
Outras provisoes 14.232 968 (1.900) - (13.300) -
Total 32.420 6.372 (3.417) (1.285) (32.190) 1.900

(*) As baixas ocorridas em 2013 foram decorrentes de diminuicdo dos valores de riscos, bem como das
mudancas de grau dos riscos dos processos.
(**) Ver nota explicativa n® 4.
a. Contingéncias civeis
Atualmente a Companhia é demandada como ré na Agdo de Faléncia n® 0165651-25.2012.8.06.0001, a parte
autora aduz em sua exordial ser “legitima credora da Requerida da importancia de R$ 1.342”. A Companhia
efetuou o Depdsito Judicial da quantia de R$ 1.670 em 17/10/2012 e requereu que o valor depositado em juizo,
fosse substituido por fianga bancaria. A agao é considerada pelos seus advogados como provavel de perda, no
montante aproximado de R$ 1.900.
b. Outros processos
Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel sem mensuragcao
com suficiente seguranga, no montante de R$ 119.702, para os quais nenhuma proviséo foi constituida, tendo
em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizagédo. Essas agées em sua
maioria sdo provenientes de agdes de cobranga de fornecedores contra a Alianga, agdes civis publicas propostas
pelo Ministério Publico do Trabalho contra a Alianca, verbas rescisérias trabalhistas e execugdes fiscais.
Em dezembro de 2013, houve o arquivamento do distrato decorrente da Alianga entre a Transnordestina
Logistica S.A. e a Construtora Norberto Odebrecht, no qual esta previsto a extingdo em carater definitivo do
litigio objeto do processo arbitral. No referido distrato, ficou acordado a quitacao da divida pelo montante de
R$ 118.750 mil, no qual foram realizados acertos de contas, pagamentos e compensacdes, e cujos valores
encontravam-se devidamente provisionados nas demonstracoes financeiras da Companbhia.
Abaixo as principais causas:
e Acdo Civil Publica movida pelo Ministério Publico do Trabalho, na esfera trabalhista, processo
n® 0001149-49.2011.5.06.0391 em curso na comarca de Salgueiro (PE), visa computar na jornada de
trabalho as horas de trajeto, além do cumprimento do intervalo intrajornada e a concessao de intervalo para
alimentagao. A estimativa de perda financeira de risco possivel perfaz, na data base de 31 de dezembro de
2013 o montante de R$ 10.000 (R$ 10.000 em 31 de dezembro de 2012).
Acao Ordinaria de cobranga na esfera civel, processo n® 1827150-11.2011.8.13.0024, em curso na 242 Vara
Civel da comarca de Belo Horizonte (MG), visa o ressarcimento de prejuizos decorrentes de descumprimentos
de obrigacdes contratuais quanto ao pagamento das horas paradas. A estimativa de perda financeira de
risco possivel perfaz, na data base de 31 de dezembro de 2013 o montante de R$ 3.122 (R$ 3.122 em
31 de dezembro de 2012).
Acdo Civil Publica movida pelo Ministério Publico do Trabalho, na esfera trabalhista, processo
n20001150-34.2011.5.06.0391 em curso na comarca de Salgueiro (PE), visando o cumprimento das normas
de Seguranca e Medicina do Trabalho. Realizado acordo em janeiro/2012. A estimativa de perda financeira
de risco possivel perfaz, na data base de 31 de dezembro de 2013 o montante de R$ 50.000 (R$ 50.000 em
31 de dezembro de 2012).
Auto de infragéo lavrados para cobranga de suposto recolhimento a menor de ISS incidente sobre execugéo de
obras civeis da construgcao da Ferrovia Transnordestina nos limites do municipio de Custddia-PE e de Sertéania -
PE geraram as Execugdes Fiscais n® 0001396-16.2012.8.17.0560 e proc. n® 0001307-25.2012.8.17.1390.
A estimativa de perda financeira de risco possivel, na data base de 31 de dezembro de 2013, R$ 13.877 e
R$ 5.020, respectivamente (R$ 11.970 e R$ 4.330, respectivamente em 31 de dezembro de 2012).

17. RECEITA DIFERIDA

Em 31 de dezembro de 2012, refere-se ao saldo dos recursos recebidos pela Companhia pagos pela Intelig
Telecomunicagdes Ltda., para a utilizacdo de faixas de dominio e implantagcéo de uma rede de fibra éptica na
margem da ferrovia pelo periodo de 26 anos.

O saldo de receita diferida foi integralmente absorvido pelo acervo patrimonial cindido e incorporado pela FTL -
Ferrovia Transnordestina Logistica S.A. (ver nota explicativa n® 4).

18. PATRIMONIO LiQUIDO

a. Capital social

Em 31 de dezembro de 2013, o capital social, subscrito e integralizado, esta representado por 31.192.536
acdes nominativas (32.046.612 em 31 de dezembro de 2012), sendo 22.909.814 ac¢des ordinarias (23.853.431
em 31 de dezembro de 2012) e 8.282.722 acdes preferenciais (8.193.181 em 31 de dezembro de 2012), sem
valor nominal.

DN - 9COL (25¢m) x 29cm — Pag. 9

[26247]-csn_legal_bal_Anual_DNORD.indd 9

HORARIO MAXIMO PARA APROVAGAO - DIARIO NORDESTE E DIARIO OFICIAL CEARA: ATE 12H DA ANTEVESPERA DA PUBLICACAOD

(pefran

11 3885.9696

27/03/14 14:34




Transnordestina Logistica S.A.

CNPJ n® 02.281.836/0001-37 — Companhia Aberta
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Em milhares de reais - R$, exceto quando especificado)

Em 31 de dezembro de 2013 e dezembro de 2012, o capital social, subscrito e integralizado, estd composto
conforme abaixo:
Quantidade de acées

31/12/2013 31/12/2012
Taquari Participagdes S.A. - 753.324
Companhia Siderurgica do Nacional - CSN 24.111.790 24.397.350
BNDES Participagées - BNDESPAR 1.753.387 1.658.120
FINOR - 513.582
FINAME 565.755 261.563
BNDES 2.189.729 1.890.798
VALEC - Engenharia, Construgcoes e Ferrovias S.A. 2.571.875 2.571.875
Demais acionistas - -
Total 31.192.536 32.046.612
A movimentacéo de capital durante o exercicio findo 31 de dezembro de 2013 ocorreu da seguinte forma:
Saldo em Transfe- Saldo em
31/12/2012 Adicoes Cisao réncias 31/12/2013
Taquari Participagoes S.A. 753.324 - (729.177) (24.147) -
Companhia Siderurgica

do Nacional - CSN 24.397.350 2.570.122 (2.784.562) (71.120) 24.111.790
BNDES Participagoes -

BNDESPAR 1.658.120 - - 95.267 1.753.387
FINOR - BNB 513.582 89.541 - (603.123) -
FINAME 261.563 - - 304.192 565.755
BNDES 1.890.798 - - 298.931 2.189.729
VALEC 2.571.875 - - - 2.571.875
Total 32.046.612 2.659.663 (3.513.739) - 31.192.536

Em 25 de janeiro de 2013, o Fundo de Investimento do Nordeste - FINOR integralizou 89.541 novas agdes
nominativas preferenciais, classe “B”, sem direito a voto, sem valor nominal, com pre¢o de emissao unitario de
R$ 60,58, perfazendo um aumento total no valor de R$ 5.424.

Em 25 de fevereiro de 2013, a Companhia foi autorizada a transferir 89.541 acdes subscritas pelo Fundo de
Investimento do Nordeste - FINOR, ao Banco de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES.

Em 15 de margo foram transferidas 57.421 agdes ordinarias a BNDES Participagées S.A., sendo 33.274
transferidas pela Companhia Siderurgica Nacional - CSN, e 24.147 transferidas pela empresa Taquari
Participacdes S.A., conforme Termo de Compromisso assumido entre as partes.

Em 20 de maio de 2013, a Companhia foi autorizada a transferir 513.582 ac¢des subscritas pelo Fundo de
Investimento do Nordeste - FINOR, sendo 209.390 destinadas ao Banco de Desenvolvimento Econdmico e
Social - BNDES e 304.192 ao FINAME.

Em 27 de maio de 2013, a Companhia aumentou o capital social em R$ 132.527 (cento e trinta e dois milhdes,
quinhentos e vinte e sete mil reais), mediante a emissao de 2.226.609 (duas milhdes, duzentas e vinte e seis mil,
seiscentas e nove) agdes ordindrias, nominativas, sem valor nominal, ao prego unitario de emissdo de R$ 59,52
(cinquenta e nove reais e cinquenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial liquido de cada
acao, que foram totalmente subscritas e integralizadas pela acionista Companhia Siderurgica Nacional (“CSN”)
mediante a capitalizagao de créditos decorrentes de Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital (AFAC).
Em 21 de outubro de 2013, a Companhia foi autorizada a transferir 37.846 a¢des subscritas pela Companhia
Siderurgica Nacional, ao BNDES Participacdes S.A.

Em 25 de outubro de 2013, a Companhia aumentou o capital social em R$ 20.446 (vinte milhdes, quatrocentos
e quarenta e seis mil reais), mediante a emissdo de 343.513 (trezentas e quarenta e trés mil, quinhentas e
treze) agdes ordindrias, nominativas, sem valor nominal, ao prego unitéario de emissao de R$ 59,52 (cinquenta
e nove reais e cinquenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial liquido de cada agéo, que
foram totalmente subscritas e integralizadas pela acionista Companhia Siderurgica Nacional (“CSN”) mediante
a capitalizacdo de créditos decorrentes de Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital (AFAC).

Em 27 de dezembro de 2013, a Companhia reduziu, em decorréncia da cisdo parcial da Transnordestina
Logistica S.A., o capital social de R$ 193.450 (cento e noventa e trés mil, quatrocentos e cinquenta reais),
mediante cancelamento de 3.513.739 ag¢des ordindrias, nominativas e sem valor nominal.

b. Reservas

* Reserva legal

E constituida & razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do artigo 193 da
Lei n® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

* Dividendos

Um montante proposto pela Diretoria e aprovado pelo Conselho de Administracdo para pagamento de
dividendos, sendo que nao serao inferiores a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado, nos termos
do artigo 202 da Lei n® 6.404/76.

c. Resultado por acdo

O resultado por acao basico e resultado por acéo diluido foram calculados com base no resultado do periodo
atribuivel aos acionistas controladores e nao controladores da Companhia no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2013 e a respectiva quantidade de acdes ordindrias e preferenciais neste exercicio, comparativamente com
o exercicio de 2012 conforme o quadro abaixo:

31/12/2013 31/12/2012
Prejuizo basico por acao Ordinarias _Preferenciais Total Total
Prejuizo do exercicio (154.976) (76.021)
Quantidade de a¢des média ponderada
durante o exercicio 25.207.045 8.276.589 33.484.434 29.181.850
Resultado por acéo - basico
(por lote de mil acdes) (4,7203) (2,6050)
31/12/2013 31/12/2012
Prejuizo diluido por acao Ordinarias Preferenciais Total Total
Prejuizo utilizado na apuracéo do
prejuizo basico por agdo (154.976) (76.021)
Quantidade média ponderada de agoes
ordindrias utilizada na apuragéo do
prejuizo diluido por ag¢éo (*) 25.207.045 8.276.589 33.484.434 29.181.850
Resultado por agéo - diluido
(por lote de mil agdes) (4,7203) (2,6050)

(*) Instrumentos antidiluidores

Os instrumentos abaixo relacionados diminuem os prejuizos por agao basicos, por isso nao foram incluidos
no calculo do prejuizo por agéo diluido. Como consequéncia, a quantidade média ponderada de agdes
ordindrias utilizada na apuracéo do prejuizo diluido por acdo foi a mesma utilizada para o célculo do prejuizo
por acao basico.

31/12/2013 31/12/2012
Acoes consideradas como emitidas sem nenhuma
contrapartida relacionadas a:
Debéntures 2.147 1.455

19. RECEITA LIQUIDA
Receita bruta

31/12/2013 31/12/2012
Receita de servigcos de transportes 50.590 62.397
Receita acessodrias de servigos de transporte 2.311 2.673
Receita com direito de passagem 17.291 13.443
Receita com gestao patrimonial 3.611 1.948
Total da receita bruta 73.803 80.461
Deducées da receita bruta

31/12/2013 31/12/2012
ICMS (6.430) (7.913)
PIS (1.246) (1.331)
COFINS (5.739) (6.130)
ISS (857) (706)
Deducdes e Abatimentos (1.065) (73)

(15.337) (16.153)

Receita liquida dos servigos prestados 58.465 64.308
Composicao do faturamento por cliente (base volume servico faturado)
Clientes 31/12/2013 % 31/12/2012 %
Maior cliente 11.778 16 15.778 20
2° e 32 maiores clientes 15.549 21 28.631 35
Outros 46.476 63 36.052 45
Total 73.803 100 80.461 100
20. DESPESAS POR NATUREZA
Custos

31/12/2013 31/12/2012
Folha de pagamento (22.268) (18.377)
Material (18.074) (13.391)
Servigo (9.538) (14.412)
Depreciacdo e amortizagao (10.960) (18.044)
Total dos custos (60.840) (64.224)
Despesas com vendas
Folha de pagamento (1.316) (1.112)
Servigo 573 (1.425)
Depreciacao e amortizacao (59) (63)
Total das despesas com vendas (802) (2.600)
Despesas administrativas e gerais
Folha de pagamento (8.471) (7.332)
Material (3.456) (3.031)
Servigo (4.450) (3.483)
Depreciagdo e amortizagao (2.186) (1.335)
Total das despesas administrativas (18.563) (15.181)
Outras despesas (receitas) operacionais
Proviséo para contingéncias 1.055 (11.039)
Provisao para provavel perda nos estoques (251) -
Despesas com arrendamento de bens (41) (46)
Despesas com concessao (2) 2)
Baixas de créditos nao dedutiveis 17) (100)
Multas (3.883) (625)
QOutras despesas (13.984) (8.552)
Depreciacao e amortizacao (2.645) (106)
Proviséo para redugéo a valor recuperavel (279.296) -
Recebimento de sinistro 15.716 -
Baixa de ativo (13.063) -
Impostos incidentes sobre outras receitas - (2.480)
QOutras receitas operacionais - 249
Total das outras despesas operacionais 296.411 (22.595)

21. ACORDOS DE CONCESSAO

As concessionarias ferrovidrias séo oriundas, em sua maioria, do processo de desestatizacao da extinta Rede
Ferroviaria Federal S.A. (RFFSA). O modelo adotado no processo de desestatizagdo da RFFSA promoveu
a celebracéo de dois tipos de contratos com o poder concedente. Um dos contratos trata da concessao dos
servicos de transportes ferroviarios de cargas e passageiros onde sdo estabelecidas as clausulas para operagao
e os valores de outorga que devem ser pagos ao poder concedente pela concessiondria. O segundo contrato de
arrendamento dos bens pré-existentes e operados pela RFFSA e trata da vinculagao destes na prestacdo dos
servicos ferroviarios de transportes de cargas e passageiros.

Embora existam dois contratos com formas juridicas distintas, a esséncia econémica de ambos é uma s6, ou
seja, a obtengao do direito de exploracédo do servigo publico de transporte ferrovidrio de cargas e passageiros,
assim devem ser tratados como sendo um s6.

O contrato de concess&@o é um contrato a executar onde o pagamento da concessao é realizado em parcelas
fixas pré-definidas ao longo do contrato, assim como suas obrigagdes, ndo existindo a penalidade contratual
para a descontinuidade provocada pelo concessionario ou a previsédo de indenizagéo pelos investimentos ndo
amortizados, nao sendo requerido, desta forma o registro do valor pagar até final da concesséao.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, foi reconhecido no resultado o montante de aproximadamente
R$ 1.664 referente as parcelas do arrendamento e concesséo.

22. RESULTADO FINANCEIRO

31/12/2013 31/12/2012
Receitas financeiras
Juros 77 1.212
Qutros 6.640 7.440
6.717 8.652
Despesas financeiras
Juros (*) (12.462) (34.496)
IOF (a) (5.647) (3.116)
Comissoes de fiancas bancarias (4.664) (2.518)
Outros (2.788) (4.251)
(25.561) (44.381)
Resultado financeiro (18.844) (35.729)

(*) A variacao significativa do exercicio refere-se a estorno de juros decorrentes de empréstimos especificos ao
Projeto Nova Transnordestina, os quais sao passiveis de capitalizagéo.
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Transnordestina Logistica S.A.

CNPJ n® 02.281.836/0001-37 — Companhia Aberta
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Em milhares de reais - R$, exceto quando especificado)

(a) Variacdo do IOF - Refere-se ao significante aumento de captagé@o de recursos através de contratos de
mutuos com a controladora, contratados durante o primeiro semestre de 2013, em montante superior 2o mesmo
periodo do ano anterior.

Conforme mencionado nas notas explicativas n® 11 e 12 os juros incorridos e demais encargos financeiros,
relativamente a financiamentos obtidos de terceiros, para constru¢ao de bens integrantes do ativo imobilizado
foram capitalizados. O saldo remanescente no resultado refere-se a financiamentos obtidos de terceiros nao
relacionados com imobilizado e para capital de giro referente a obras ja encerradas.

23. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a. Composicao dos saldos
O valor contabil dos ativos e passivos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito. A exposi¢ao
maxima do risco do crédito na data das demonstracdes financeiras foi:

Ativos financeiros 31/12/2013 31/12/2012
Ativos financeiros mantidos até o vencimento 116.505 116.725
Contas a receber de clientes - 6.042
Total 116.505 122.767
Passivos financeiros
31/12/2013
Passivos financeiros Valor 6 meses 6-12 Mais que
nao derivativos contabil _ ou menos n 1-2 anos 2-5 anos 5 anos
Empréstimos e
financiamentos 618.892 7.264 8.305 52.619 254.034 296.670
Debéntures 2.581.799 155.740 98.366 295.099 885.296 1.147.298
Mutuo 372.125 34.623 42.247 295.255 - -
Fornecedores e outras
contas a pagar 41.839 41.839 - - - -
Total 3.614.655 239.466 148.918 642.793 1.139.330 1.443.968
31/12/2012
Passivos financeiros Valor 6 meses 6-12 Mais que
nao derivativos contabil _ ou menos n 1-2 anos 2-5 anos 5 anos
Empréstimos e
financiamentos 725.560 19.411 20.379 105.529 115.020 465.221
Debéntures 1.803.777 - 81.885 224.805 819.754 677.333
Mutuo 209.276 - 43.127 166.149 - -
Fornecedores e outras
contas a pagar 291.974 290.441 - - - 1.533
Total 3.030.587 309.852 145.391 496.483 934.774 1.144.087

b. Critérios, premissas e limitacées utilizadas no calculo dos valores justo

Aplicacdes financeiras

Para as aplicagdes financeiras, mantidas até o vencimento o valor foi apurado com base nas cotagdes de
mercado desses titulos, que sdo estaveis considerando as taxas e prazos das aplicacoes.

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor faturado, incluindo os respectivos impostos diretos
de responsabilidade tributaria da Companhia, menos os impostos retidos na fonte, os quais sdo considerados
créditos tributarios.

Empréstimos e financiamentos

O valor dos empréstimos e financiamentos esta sendo calculado na data de 30 de novembro de 2013 pelo custo
amortizado, sendo este o valor justo desses empréstimos e financiamentos. Dessa forma a Companhia entende
que os valores contabilizados nas demonstragdes financeiras pelo seu valor contabil, sdo substancialmente
similares aos que seriam obtidos se fossem negociados no mercado. Os valores justos de outros ativos e
passivos de longo prazo nao diferem significativamente de seus valores contabeis, exceto os valores abaixo.
O valor justo desses instrumentos passivos esta registrado contra o resultado.

Fornecedores e outras contas a pagar

Os fornecedores sé@o demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel dos
correspondentes encargos, variagdes monetdrias e/ou cambiais incorridas até a data do balango patrimonial.
O valor justo dos instrumentos financeiros é idéntico ao valor contabil desta forma a Companhia optou por nao
divulgar o quadro comparativo.

c. Riscos operacionais

Com a ciséo dos ativos e passivos operacionais referentes a Malha | (ver nota explicativa n° 4), a Companhia
se encontra em fase pré-operacional, com o inicio das operagcbes previsto para setembro de 2016. Neste
periodo, podera estar sujeita a0 aumento nos custos operacionais, como energia elétrica e combustivel, de
forma desproporcional ao aumento dos precos de venda que espera praticar no fechamento de contratos com
seus clientes.

Como ferramenta de controle, a Administragcdo elabora orgamento anual e plurianual, bem como revisa
periodicamente as premissas adotadas na elaboracdo do plano de negdcios, de modo a identificar
antecipadamente situagbes que possam impactar negativamente em suas operacbes, bem como adotar
medidas preventivas que lhe permitam assegurar o equilibrio econdmico e financeiro da Companhia em curto,
médio e longo prazo.

d. Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de prejuizo financeiro da Companhia caso um cliente ou contraparte em um
instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigagdes contratuais, que surgem principalmente dos
recebiveis da Companhia de clientes e em aplicacdes financeiras.

A exposicdo da Companhia ao risco de crédito é influenciada, principalmente, pelas caracteristicas individuais
de cada cliente. Entretanto, as politicas da Companhia visam minimizar eventuais problemas decorrentes da
inadimpléncia de seus clientes. Esse objetivo é alcangado pela Companhia por meio da selec¢éo criteriosa da
carteira de clientes.

e. Risco de liquidez

As maturidades contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de juros estimados e excluindo
0 impacto de acordos de negociacao de moedas pela posicao liquida, estédo apresentadas no quadro nota

Para fins de atendimento a Deliberagdo n® 550 de 17 de outubro de 2008, dado a exposi¢éo do risco de
oscilacao da cotagéo, a Companhia apresenta abaixo trés cendrios de variacdo das taxas e os respectivos
resultados futuros que seriam gerados. S&o eles: (i) cenario 1 (provavel) que é adotado pela Companhia, com
CDI a taxa de 8,29% a.a. e TJLP a taxa de 5,00% a.a., (ii) cenario 2, considerando um aumento e reducao de
25% sobre as taxas e (iii) cenario 3, considerando um aumento e redugdo de 50% sobre as taxas.

Abaixo a demonstracdo da variagdo das taxas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, conforme
cenario demonstrado acima:

Cenario 1 Cenario 1 Cenario 2
Variacao positiva Risco (provavel) (variacdo de 25%) (variacao de 50%)
Transacao
Empréstimo em TJLP 2.861.084 TJLP a 5% TJLP a 3,75% TJLP a 2,5%
Despesa financeira (143.054) (107.291) (71.527)
Aplicagdes Financeiras em CDI 311.387 CDl a8,29% CDl a 10,36% CDl a 12,44%
Receita financeira 25.814 32.267 38.721
Cenario
Variacao negativa Risco provavel Cenario 1 Cenario 2
Transacao
Empréstimo em TJLP 2.861.084 TJLP a 5% TJLP a 6,25% TJLP a 7,5%
Despesa financeira (143.054) (178.818) (214.581)
Aplica¢des Financeiras em CDI 311.387 CDl a 8,29% CDl a 6,22% CDl a 4,15%
Receita financeira 25.814 19.360 12.907

24. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS

O imposto de renda e contribuicao social diferidos sdo calculados sobre o prejuizos fiscais do imposto de renda,
a base negativa de contribuicao social e as correspondentes diferencas temporarias entre as bases de calculo
do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das demonstragdes financeiras.

A Companhia registrou em 30 de novembro de 2013 o valor de R$ 178.937 como ativo fiscal diferido,
conforme abaixo:

Em 29 de novembro de 2013 a Companhia e a Companhia Siderurgica Nacional (CSN) assinaram instrumento
de cesséao de crédito de prejuizos fiscais e base de célculo negativa de CSLL resultando na transferéncia de
(i) o prejuizo fiscal, no valor de R$ 526.285 e (i) a base de célculo negativa de CSLL, no valor de R$ 526.285,
sobre os quais serdo aplicados, respectivamente, as aliquotas de 25% (vinte e cinco por cento) e 9% (nove por
cento), resultando no valor de R$ 178.937, como crédito passivel de utilizagdo no Programa de Parcelamento,
nos termos da Lei n® 12.865, de 9 de outubro de 2013 e alteracdes posteriores e regulamentacao editada pela
Receita Federal do Brasil (RFB) e Procuradoria Geral da Fazenda Nacional (PGFN).

A CSN aderiu em 29 de novembro de 2013 ao Programa de Parcelamento relativo a débitos de Imposto de
Renda das Pessoas Juridicas e da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido. O programa de Parcelamento
permite que os valores correspondentes a multa, de mora ou de oficio ou isoladas, a juros moratérios e até trinta
por cento do valor do principal do tributo, sejam liquidados com a utilizagéo de créditos de prejuizo fiscal e de
base de calculo negativa da CSLL préprios e de sociedades controladoras e controladas em 31 de dezembro
de 2011. Desta forma, a Companhia, na qualidade de empresa controlada, permitiu, nos termos do § 2° do
art. 243 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, que a CSN utilize seu prejuizo fiscal e/ou base de célculo
negativa de CSLL para quitacéo de débitos devidos no &mbito do Programa de Parcelamento, nos termos do
instrumento firmado entre as partes.

Em decorréncia da transagdo de cessdo mencionada, a CSN pagara R$ 178.937, devendo o montante ser
liquidado até 29 de maio de 2015, corrigido pela variagdo da taxa Selic. O crédito resultante da operagéo foi
integralmente absorvido pelo acervo patrimonial cindido e incorporado pela FTL - Ferrovia Transnordestina
Logistica S.A. (ver nota explicativa n® 4).

25. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes
considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas
de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria de demonstra¢des
financeiras, consequentemente nao foram examinadas pelos nossos auditores independentes.

Em 31 de dezembro 2013, a Companhia possui cobertura de seguros para obras civis com o limite maximo de
indenizagoes de R$ 1 bilhdo e sublimite para danos da natureza de R$ 50.000, e seguro de responsabilidade
civil para a obra com limite méximo de R$ 50 milhdes, ambos com vigéncia até dezembro de 2015.

26. SINISTRO
Durante o periodo entre 17 a 20 de junho de 2010, ocorreram fortes chuvas nos Estados de Pernambuco e
Alagoas. Em decorréncia, a linha Tronco Sul Recife, que liga Cabo (PE) a Porto Real do Colégio (AL), sofreu
danos nos varios trechos, desde o km 29 até o km 450, causados por alagamentos em diversas localidades,
afetando a infraestrutura e superestrutura da malha ferroviaria.

Desde o ocorrido foram realizados, por equipe interna de engenharia e via permanente, diversas vistorias com
o objetivo de identificar, registrar e quantificar as perdas oriundas dos incidentes de junho de 2010. A equipe
interna foi composta por profissionais com experiéncia em obras de engenharia/constru¢cdo e com vasto
conhecimento do trecho em questéo (antes e depois das intervencdes realizadas).

Para quantificagdo do valor contabil dos diversos itens apurados descritos acima foram utilizados os precos
unitarios com base nos valores contratados, realizados e registrados nos livros contabeis.
Recebimento de sinistro

Baixa de ativo imobilizado - obras em andamento

27. COMPROMISSOS FUTUROS

Tendo em vista a previsédo de inicio das operagdes comerciais da ferrovia Nova Transnordestina em 2016, a
Administracdo da Companhia vem envidando esforcos no sentido de firmar contratos de longo prazo junto aos
potenciais clientes. Em 31 de dezembro de 2013 a Companhia ja possuia aproximadamente R$ 600 milhdes
em contratos assinados para prestacao de servicos futuros, bem como, um Memorando de Entendimento com
vista a transportar minério cujo volume podera atingir 15 MM/ton. ano.

28. TRANSACOES QUE NAO AFETARAM CAIXA

(15.716)
13.063

explicativa 22 a. 31/12/2013
f. Risco de taxas de juros Transacdes nédo oriundas da incorporacédo de saldos:

Os resultados da Companhia ndo estéo suscetiveis de sofrer variagdes significativas decorrentes das operagdes Proviséo para fornecedores - imobilizado 32.550
de empréstimos e financiamentos, visto que as taxas praticadas nessas operagdes possuem custo fixo ou estdo Encargos capitalizados (financiamentos) 32.759
baseados em TJLP, cuja variagao ocorre trimestralmente. A Companhia nao contrata instrumento financeiro Encargos capitalizados (debéntures) 131.123
especifico para mitigar esses riscos. Encargos capitalizados (mutuo) 39.217
g. Andlise de sensibilidade de variaces nas taxas de juros Rendimentos capitalizados 22.611
Os resultados da Companhia estdo suscetiveis de sofrer variagdes, nao significativas, em fungéo dos efeitos Integralizagéo de AFAC 152.975
da volatilidade da taxa CDI sobre as aplicagdes financeiras atreladas a essa taxa e da TJLP sobre a parte dos Baixa de Ativo Imobilizado 7.382
empréstimos e financiamentos que estdo atrelados a esta taxa. Cessao de créditos de prejuizos fiscais 78.937

31/12/2013 31/12/2012 Liquidacédo do saldo a receber das variagdes patrimoniais através de baixa de
Ativos em CDI 311.387 132.856 débitos com partes relacionadas 25.760
Passivos em TJLP 2.861.084 2.231.957  Apropriacao de despes antecipada de seguro capitalizada 3.799
Q)efran
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31/12/2013
Transacées oriundas da incorporacéo de saldos:
- Reconhecimento de bens, direitos e obrigagdes em decorréncia de ciséo societaria

(ver nota explicativa n® 4):

Caixa e equivalentes de caixa (686)
Contas a receber de clientes e outros créditos (6.569)
Estoques (18.484)
Impostos a recuperar (18.612)
Outras contas a receber (581)
Partes relacionadas (saldos ativos) (178.937)
Depdsitos judiciais (14.442)
Imobilizado 174.973
Fornecedores 22.710
Empréstimos e financiamentos 126.910
Partes relacionadas (saldos passivos) 13.444
Outras contas a pagar 9.165
Adiantamento de clientes 1.842
Receitas diferidas 6.799
Provisdes para riscos fiscais, trabalhistas e civeis 32.190
Adiantamento para futuro aumento do capital 2.813
Capital social 193.450

29. TERMOS E ACORDOS FIRMADOS

Em 20 de setembro de 2013, a Companhia celebrou o (i) Termo Aditivo ao Contrato de Concessao da Malha
Nordeste, que compreende os trechos entre as cidades de Sao Luis a Mucuripe, Arrojado a Recife, Itabaiana
a Cabedelo e Paula Cavalcante a Macau (“Malha I”) e de Missdo Velha - Salgueiro, Salgueiro - Trindade,
Trindade - Eliseu Martins, Salgueiro - Porto de Suape e Misséo Velha - Porto de Pecém (“Malha II”), para nele
incluir as obrigacdes assumidas pela TLSA relativas a implantagao da Malha Il, bem como a readequagao dos
trechos que a compdem e (ii) Termo de Ajustamento de Conduta entre a ANTT e a TLSA, com a finalidade de
sanar as pendéncias existentes entre as partes.

Também foram assinados nesta data, (i) um novo Acordo de Acionistas da TLSA entre CSN, Valec Engenharia,
Construgdes e Ferrovias S.A. (“Valec”), Fundo de Desenvolvimento do Nordeste - FDNE (“FDNE”) e BNDES
Participacdes S.A. - BNDESPAR (“BNDESPAR”), com a interveniéncia da TLSA, cuja eficacia fica condicionada
a cisao desproporcional da TLSA, a ser implementada nos termos da Resolucdo ANTT n° 4.042/2013; e (ii) o

Acordo de Investimentos entre CSN, Valec e FDNE, com a interveniéncia da TLSA, que, além de outros temas,
trata do novo orgcamento e das fontes de recursos que precisardo ser aportados na TLSA ou financiados para
a implantac@o da Malha 1.

A assinatura destes instrumentos tem por objetivo o reequilibrio econémico-financeiro da Concessao da Malha
Nordeste, levando a prorrogacéo do periodo de concessao governamental para exploracdo dos servicos
da Malha Il, que podera chegar até 2057, e a segregacdo dos ativos liquidos ligados a Malha I, os quais
serdo incorporados em uma nova Companhia. A cisdo é importante para as duas Companhias (cindida
e incorporadora), na medida em que resultou em beneficios as operacdes e aos negdcios das sociedades
envolvidas, de ordem administrativa, econémica e financeira.

30. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 7 de janeiro de 2014, houve ingresso de R$ 200 milhdes na Companhia referente a aporte realizado pela
acionista Valec Engenharia Construgdes e Ferrovias S.A. a titulo de adiantamento para futuro aumento de
capital, a ser integralizado no primeiro trimestre de 2014.

Em 7 de janeiro de 2014, a Companhia efetuou a liquidagdo de contratos de mutuo com a Companhia
Siderurgica Nacional no montante de R$ 180 milhdes.

DIRETORIA

Edison Pinto Coelho
Diretor de Planejamento e Engenharia

Ricardo Fernandes
Diretor de Financas e Administracéo

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Yoshiaki Nakano

Benjamim Steinbruch Conselheiro
Conselheiro Raquel de Souza Lima
Anténio Bernardo Vieira Maia Conselheira
Conselheiro Luiz Carlos de Almeida Junior
Arno Schwarz Conselheiro
Conselheiro Marilia Dalva Costa Vieira
Conselheira

Rodrigo Nogueira Silva — CRC CE 023.516/0-8 — Contador Responsavel

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Transnordestina Logistica S.A. - Fortaleza - CE

Examinamos as demonstragdes financeiras da Transnordestina Logistica S.A. (“Companhia”), que compreendem
o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstragcdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracées financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao dessas demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRSs) emitidas pelo “International Accounting Standard Board - IASB” e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com
o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estao livres de distorgao relevante.
Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtengcdo de evidéncia a respeito
dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracbes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo avaliagcéo dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera
os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras
da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados as circunstancias, mas nao
para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia. Uma auditoria
inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentacéo das demonstrac¢des financeiras
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Transnordestina Logistica S.A. em 31 de

dezembro de 2013, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRSs) emitidas pelo “International Accounting Standard Board - IASB”.

Enfase

Conforme mencionado na nota explicativa n® 1 as demonstrac¢des financeiras, a Companhia apds a cisdo
parcial de seus ativos para a FTL - Ferrovia Transnordestina Logistica S.A., encontra-se em fase de construgao
do Projeto Transnordestina. Este projeto conta com recursos de seus acionistas, e estd sendo executado em
conformidade com o acordo de investimento celebrado por seus acionistas, em 20 de setembro de 2013. Nossa
opinido ndo contém ressalva relacionada a este assunto.

Outros assuntos

Demonstracoes financeiras de 2012

As demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, correspondentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, apresentados para fins de comparagao, foram anteriormente
examinadas por nds, que emitimos relatério datado de 26 de marco de 2013 com paragrafo de énfase
relacionado a continuidade dos negdcios da Companhia.

Demonstracao do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragao do valor adicionado (DVA) para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2013, preparada sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja apresentagéo é requerida pela
legislacéo societaria brasileira para companhias abertas e considerada informagao suplementar pelas normas
internacionais de relatério financeiro (“International Financial Reporting Standards - IFRS”), que ndo requerem
a apresentacao da DVA. Essa demonstracéo foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
anteriormente e, em nossa opinido, esta adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes,
em relagdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Fortaleza, 17 de fevereiro de 2014

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRC 2SP 011.609/0 - 8 “F” CE

Ruti Amaral Ramos Bomfim

Contadora

CRC 1RJ 048.044/0-8 “T” BA “S” CE

Deloitte.
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